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AncTpakT

Bo oBOj Tpya ce aHanuanpa CMpPTHOCTa Ha KOPUCHULMTE Ha aHyUTET NpeKy
MapruHata nomMery ,crankata Ha CMPTHOCT Ha KOPUCHULMTE Ha aHyuTeT" u
,CTankata Ha CMpPTHOCT Ha onuwTtata nonynauuja“. WcTpaxyBaweTo M
BKINy4yBa €AMHCTBEHO NnuuaTa Kou Aob6poBonHo m3bpane ga Kynat aHyuteT
Of ApPYLWTBO 3a XXMBOTHO OocurypyBame. JlnuaTta kom Ha 4OBpoBONHA OCHOBA
Ke ognydar pa KynaT aHyuTeT, HECOMHEHO WumaaTt MoHMCKa CcTanka Ha
CMPTHOCT of, onwTaTta nonynauuja. Bo akTyapckata Hayka oBaa nojaBa €
nosHaTa Kako aHTu-Cenekumnja n e odeKyBaHa Of OCUTYpUTENHUTE OPYLUTBA.
Hobvennte pe3yntatm nokaxkyBaaT [deka MaprmHaTa uma HeraTvBeH
npens3Hak 3a peynucu cuTe BO3pacTu, OOHOCHO KOPUCHULWUTE Ha aHyuTeT
MmaaT MoHMCKa CTanka Ha CMPTHOCT of onwTarta nonynauuwja. Yicto Taka
MaprvHaTta ce Hamanysa CO 3roniemyBakwe Ha Bo3pacTta. Bp3a ocHoBa Ha
pesyntaTtute o4 WCTpaxyBaweTO HanpaBeHa € CooABEeTHa Kopekuuja Ha
nocregHuTe Make4oOHCKU Nonynaumcku Tabnuum Ha CMpPTHOCT BO AenoT Ha
BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT - ¢, W TMNPEecMeTaHn ce HOBM aKTyapCKu
KOMyTaTuBHU BpoeBm NOTPebHM 3a NOHaTaMoLlHa NpecMeTKa Ha LeHaTta Ha
Npou3BOA0T M MaTemaTuykaTa pe3epBa.

Bpoj Ha 36opoBu (6e3 ancTpakT, bubnuorpadcduja n aHekcu): 8.640
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CoppxunHa Ha npunosuTe

Tabena 1: NogaToum 3a BEpOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - (3@ KOpucHuumM Ha aHyuTeT Bo CA[] og Tabnuum Ha
cmpTHOCT “Annuity 2000 Basic table”;

Tabena 2: lNogaTtoum 3a BEpOjaTHOCT 3@ CMPTHOCT - (x Ha onwitaTta nonynauuja so CAL.
M3Bop: HaunoHaneH ueHTap 3a 3gpaBCcTBEHA CTAaTUCTMKA;

Tabena 3: NogaToun 3a BepOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - (, 3a KOPMCHMUM Ha aHyuTeT Bo Benuka BputaHuja.
Tabnuum Ha cMpTHOCT of, cepuja ,00%;

Tabena 4: Tabnuum Ha CMPTHOCT Ha onwTaTa nonynauuja Bo Benvka Bputanuja.
M3Bop: HaumoHaneH ctatuctudkn HCTUTYT Ha OBbeagmHeToTo KpancTteo;

Tabena 5: MNogatoum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x 3a KOpWCHMUM Ha aHyuTeT BO LlBajuapwuja.
Tabnuum Ha cmpTHOCT “ERM 1990” n “ERF 19907;

Tabena 6: Tabnuum Ha CMPTHOCT Ha onwiTaTa nonynauuja o LLeajuapuja.
M3Bop: HaunoHaneH 3aBog 3a ctatuctuka Ha LUBajuapwja;

Tabena 7: lNoagaTtoum 3a BEpOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - J, 3a KOPUCHULUM Ha aHyuTeT Bo UTanuja.
Tabnuum Ha cMmpTHOCT “IPS557;

Tabena 8: lNoagaTtoum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (, Ha onwitata nonynauuja so Mtanuja.
M3Bop: NTanujaHCcKkn MHCTUTYT 3a CTaTUCTKKA,

Tabena 9: lNogatoun 3a BepoOjaTHOCT 3@ CMPTHOCT - (x 3a KOPUCHULM Ha aHyuTeT BO [epmaHuja.
Tabnuum Ha cMmpTHOCT “DAV 1994 R”;

Tabena 10: MNogaTtoun 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (y Ha onwTaTta nonynauuja Bo 3anagHa
epmaHuja. N3Bop: ®enepaneH 3aBoj 3a cTaTUCcTUKa Ha [T'epmaHuja;

Tabena 11: NogaTouu 3a BEpOjaTHOCT 32 CMPTHOCT - (x 3@ KOPMCHULUM Ha aHyuTeT Bo benruja.
Tabnuum Ha cmpTHOCT “MR, FR”;

Tabena 12: NogaTtouu 3a BEpOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - (, Ha onwTarta nonynauuja Bo benruja.
M3Bop: HaunoHaneH peructap Ha benruja;

Tabena 13: NogaTouu 3a BEpOjaTHOCT 32 CMPTHOCT - g, Ha KOPUCHULM Ha aHYUTET — MaXkv NpeTCTaBeHu
CO KOHBEHLMja ,nocrnefeH pogeHaeH";

Tabena 14: MogaToun 3a BEPOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - g, Ha KOPUCHULU HA aHYUTET — XEHW NPETCTaBeHM
CO KOHBEHLMja ,nocrnefeH poaeHaeH";

Tabena 15: MopaToun 3a BepojaTHOCT 3@ CMPTHOCT - ¢, Ha onwTaTa nonynauuja — Maxu npeTcTaBeHu
CO KOHBEHLMja ,nocrefeH pooeHaeH";

Tabena 16: lNogaToum 3a BEPOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - @, Ha OnLwiTaTa nonynauuja — XXeHn NpeTcTaBeHn co
KOHBeHLMja ,nocneneH pogeHaeH";



1. BoBepa

WNcknyuntenHo man 6poj Ha 3eMju MmaaT eKCTEH3MBHO WCKYCTBO BO npopaxba Ha aHyuTeTn npeky
ApyWTBa 3a >XWMBOTHO ocurypyeBawe. [log npogaxba Ha aHyuteTn ce MucnM Ha npodaxba Ha
A0BpoBOHa OCHOBA (OCUTYPEHMKOT MO CBOj M360p oanyyyBa Aa Kynu aHyuTeT U He e NPUHYAEH Ha n3bop
npeKy 3akoHckaTa perynaTtumea). Co orfnej Ha Toa LITO aHyMTeTOT NpecTaHyBa Aa ce ucnnaka co CMpT Ha
KOPUCHWKOT Ha UCTUOT (ONWT CNy4aj), MOrM4HO e nmuaTta Kou Ke ro Kynat ga cMeTaat geka umaat Jobpo
3gpasje. CrtaTuCcTMykMTE noJaTounM noTBpAyBaaT Adeka KOPUCHMLMTE KOM Ke KynaT aHyuteT Ha
[obpoBonHa ocHoBa MMaaT MoOHMCKa cTanka Ha CMPTHOCT Of cTankata Ha CMPTHOCT Ha onwTaTta
nonynauuja BO egHa 3emja.

Ckopo e HEBO3MOXHO [a ce crnopefyBa NPOCEYEH UMM OYEKYBaH XMBOTEH BEK (MMM CTankyM Ha CMPTHOCT)
3a noeauMHeYHa Bo3pacT roMery ABe UK MoBeke 3eMju, nopaau MperonieMmTe pasnuku npeamnsBrkaHu
on;

pasnuKn BO XXMBOTEH CTaHAAPA M HaYMH Ha UCXpaHa;

HMBO Ha 3paBCTBEHA 3aLUTUTA;

KMMMaTCKU pasnuku, u

apyru coaktopm

WcTo Taka He 61 Buna kopekTHa cnopeabarta noMery cTankuTe Ha CMPTHOCT BO eHa UCTa 3eMja Ha nvua
O UcTa BO3pacCT HO of pas3nuyHa KoxopTa (pasnuyHa rogmHa Ha parawe). Co ormeg Ha Toa, CO
NCKMNy4nTenHoO BHUMaHWe ce npubupaHu nogaToum og npubnmkHO UCTn nepuoaun Ha obpaboTka (3apagu
MUHMMU3MPakEe Ha edeKToT — pasfnMyHa KoxopTa) M co ynotpeba Ha MOEHTUYHUM KOHBEHUMW Ha
BO3pacrTa.

Ha MakeOoHCKMOT ocurypuTeneH nasap ceyliTe Hema ApYLITBO 3a XMBOTHO OCUrypyBame Koe Hyau
,OCUTYpyBawe Ha aHyuTeTU 3a KOPUCHWLUM Ha NEH3MM of 3aJ0JPKUTENHO KanuTanHo (UHaHCMpaHo
MEH3NCKO OCUrypyBak-€ COMMacHO CO 3akoHOT 3a uchnaTta Ha MEeH3MM U NEH3WUCKM HagoMecTouu of
KanuTanHo oMHaHCUPaHO NEH3UCKO ocurypyBame” (UneH 5 og 3akoHOT 3a cynepBusnja Ha ocuUrypyBatse,
knaca 24). PerynatvBata of obnacta Ha MNEH3MCKOTO OCUrypyBake OBO3MOXYyBa WM30Op Ha ugHuTe
neHanoHepwu oA 2 ctonb Ha:

e [OXMBOTEH HenocpeaeH (HEOAMOXEH) aHyUTET;

® [IOXMBOTEH OOJIOXEH aHYyUTET;

M36opoT e Ha obpoBOHa OCHOBA.

Opn acnekT Ha nepcrnekTMBHOCTa Ha OBME MPOM3BOAM BaXkHO € Ja ce HarnoMeHe aeka Bo 2015 roavHa
3aJ0SKMTENHMTE NeH3nckn hoHO0BM yrpaByBaaT co HEeTO cpeAcTBa oA npeky 600 munvoxn EYP, umaat
roguwHn 6pyTo npunuem od npeky 70 mununoHu EYP u npoceyHa Bo3pacT Ha uneHoBUTe of okony 34
roauHu.

YCnewHoTo yTBpayBake Ha MapruHaTta nomery ,crankata Ha CMPTHOCT Ha KOPUCHULUTE Ha aHyuTeT" n
,CTarnkata Ha CMPTHOCT Ha onwTaTta nonynauyuja“ ke OBO3MOXW 3HaYUTENHa MNPEeAHOCT Ha OApPedeHO
OPYLITBO 3a XMBOTHO OCUTypyBak€e Nped CBOUTE KOHKYPEHTU 04 NOBEKe acnekTy.



2. OCBpT Ha KOHCyNTMpaHa nuTepaTypa of obnacTa

MpeunsHoTO yTBpAYyBake Ha MapruHata NnoMery ,ctankata Ha CMPTHOCT Ha KOPUCHUUMTE Ha aHyuTeT" u
,CTankata Ha CMpPTHOCT Ha onwTarta nonynauuja“ e of WCKNy4ATENHO 3Hayerse 3a ofpenyBake Ha
ueHaTa Ha npou3eogoT. Co ormed Ha Toa LITO MOCTOM CWUMeEH MasapeH erieMeHT Kako MOTWMB 3a
UCTpakyBarse, NoBeke aBTopu ce obuaene Aa 4ojaaT A0 OAPeAeHW 3aKNy4oUmM Ha PasfMyHM HauuHM.

MoyeTHa ToYka 3a HajronemM Aen of, aBTOPUTE KOW UCTpaxKyBarle Ha oBaa Tema e cliegHaTa TeopeTcka
pamMka:
» AHyumemom e ocuaypumersieH rpou3sod Koj 0803MOXyea CO UHUYUjariHa yraama
Ha npemuja (eOHOKpamHa npemuja unu musa) da ce 0obujam cepuja Ha ucrinamu ce
00 MOMeHmom Ha CMpm Ha KOpucHukom Ha ucmuom. CmaHO0apdeH Ha4quH Ha
esanyupare Ha eakeuom 002080p € rfpeKky odpedysame Ha 6apujabrmume 00
gopmynama:

EPDV
MWR = . . 1)
HWHHUIHW]AaJIHO IIJIaTE€Ha npeMH]a

Kkade wmo:

MWR - ,00HOC Ha 8pedHOcma Ha napume™?

EPDV - ,ouyekyeaHa cezawHa OUCKOHmMuUpaHa epedHocm Ha UOHama cepuja Ha
“3

ucrnnamu®,

®opmynama 3a EPDV 3a noeduHeyeH 00Xu8OmMeH aHyumem € fpe3eHmupaHa 60
MPOOOITKEHUE:

A x S
EPDV = Zl‘[ e 2)

A, — ucrnnama 8o spewme t,
S; — 8epojamHocm KopucHUKom Ha aHyumemom Oa 0oxugsee go3pacm 00 epeme t;
I; — cmarika Ha puHoc, Koja ce oOHecyea 3a speme j;

[15-1(1 + i;) — QuckoHmeH ghakmop o epeme t;

VcTpaxyBauuTe HajyecTo ja aHanusvpaaT M cnopegyBaaT BpegHocta Ha MWR 3a pasnuyHu
ocuryputenHu nasapu. Co orneg Ha Toa WITO UCTUTE HeEMaaTt npuctan OO aHyuTeTHuTe Tabnuuu og
ocuryputenHuTe ApywTBa, 3a Aa ja gobuvjat BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT (UM AOXMUBYBaHE) TUE HajuecTo
KopucTaT rotToBM nogatoum 3a CMPTHOCTa KOM NMOTEKHYBaaT o4 MonynaumMckyi Tabnmum Ha CMPTHOCT nnm
O aHyUTEeTHM TabnumumM Ha HUMBO Ha uena ungyctpuja. Co KOpUCTEHE Ha rOTOB MOAATOK 3a CMPTHOCTA,
npeocTaHyBaar ywTe 2 Heno3HaTu efneMeHTU of ropeHaBedeHaTa paBeHka:

e CTankaTta Ha NpuHoC

e BpepHocTta Ha EPDV unn MWR

MpuToa, noTpe6HO e Aa ce NPEeTNoCcTaBn BPeOHOCT Ha eleH efleMeHT 3a pellaBake Ha paBeHKaTa.

OpI/IFMHaJ'IeH Ha3MB Ha TePMUHOT e ,money’s worth ratio* - MWR
8 OpuruHaneH HasvB Ha TEPMUHOT e ,expected present discounted value“ - EPDV.



Murthi et al. (2000) ja dukcupaat BpegHocta Ha MWR Ha aHyuTeTuTe Kkou ce npogaBaaT BO Benuka
BputaHnja (MWR=1) 1 npaBaT crnopeaba Ha gobGueHaTa cTanka Ha NPUMHOC CO ApYrn OMHAHCUCKU
WNHCTPYMEHTW.

Hobvenn ce cnegHuTe pesynTaTu:

o [lpoceyeH 65 — roguiueH max” co KynyBak€e Ha aHyuTeT MOoXe [a OYeKyBa pefykuuja Ha
cTankarta Ha npuHoc of okony 1 NpoLueHTEH NOeH 3a BpeMe Ha CBOjOT OYEKYBaH >XMBOTEH
BEK CrnopeneHo Co UHBECTMPaHe BO Be3pU3NYHM ApXKaBHU 06BP3HULY;

o [naBHMOT U3BOpP Ha peaykuuja Ha cTankaTa Ha NPUHOC Ce AOMKW Ha aHTU-cenekuujara.
MmnnemeHTMpaHaTa MaprivHa 3a agMUHUCTPaTUBHM TPOLLIOLUW € penaTMBHO HUCKE;

o Tpowouute 3a aHyuTeT pactaT HM3 BpemeTo. BpegHoctute Ha MWR ce 3HaumTenHo
MOBMCOKM 3a NOBMCOKA NpUcTanHa Bo3pacT;

Mitchell et al. (1999); James n Song (1999); Cannon n Tonks (2011); Fong et al. (2011) ja dukcmpaaT
cTankata Ha MPUMHOC Ha HMBO Ha ApXXaBHW JONTOPoYHM 06Bp3HMUM (Be3pu3nyHa cTtanka Ha NpuHOC) oA
3emjaTa Ha aHanu3upaHnoT OCUrypuTeneH nasap v ja cnopeaysaart co BpegHocta Ha MWR.

Hobvenn ce cnegHuTe pesynTaTtu:

o Mitchell et al. (1999) aHanuaupajku ro nasapot Bo CAJl 3aknydyyBaaTt geka BpeaHOCTa Ha
MWR wn3HecyBa nomery 0.80 n 0.85 3a uHgusmayanew, m3bpaH no cnyyaeH msbop of
onwrTara nonynauuja, n nomery 0.90 n 0.94 3a nngusmnayanew, n3dpaH no cnyvyaeH nsbop
o4 Nyn Ha MHOWBMAyanuu Kou Kynune aHyuteT. LleHuTe Ha mpousBogoT ,HeoAnoXeH
aHyUTET CO efHOKpaTHa Mnpemuja“ 3HaA4MTENHO BapupaaTt MOMEry OCUrypuTernHuTe
apywTBa. 3a nonucy cCo UCT MHWUMjaneH TPOLWOK, pasnukata nomery 10 gpywTsBa co
Hajsmcokn mcnnatm n 10 gpywTBa co HajHucku ucnnatn e 6nuady 20%. Oucnepaujata
Bapupa crope/ BO3pacTa 1 MomnoT Ha OCUTYPEHUKOT;”

o James u Song (1999) aHanuaupajku rm nasapute Bo Kanapa, Benuka Bputanuja,
LWsajuapwvja, Asctpanuja, N3paen, Yune n CuHranyp 3aknydyBaaTt geka BpegHocTa Ha
MWR 3a KopuCcHUUMTE Ha aHyMTeT BO MOBEKETO 3eMju € U3HeHagyBayku BUCOK — NoBeKe
op 0.95, a BO ogpeaeHn cnyyam m nosucok og 1. BpegHoctute Ha MWR 3a onwTtara
nonynauuja e NoHN30K, HO cenak HagMuHyBea 0.90 BoO nosekeTo cny4vawm;

o Cannon u Tonks (2011) aHanu3upajkm ro nasapHOTO UCKyCcTBO BO Benuvka BputaHuja u
XonaHnawja, 3aknydvyBaaTt feka BpegHocTa Ha MWR 3a KOpuCHMK Ha aHyuTeT e OKomny
0.97 3a eguHeyeH [OOXMBOTEH aHyuTeT. ABTOpUTE HaBedyBaaT [eKa [OKOMKy ce
ynoTpebaT nonynaumcks TabnuumM Ha CMPTHOCT BpegHocTa uM3HecyBa okony 0.88
cyrepupajkn edbekT of, aHTU-cenekumja og okony 9 NPOLEHTHU NOEHMU;

o Fong et al. (2011) aHanu3upajku ro nazapoT Bo CvHranyp 3aknydyyBaar Aeka npocedHarta
BpeaHocT Ha MWR Bo 2007 roguHa e okony 0,947 (maxu) u 0,955 (keHn).

Of noropeusHeceHOTO MoXeme Aa 3aknydnme [eka aBTopuTe 3a pasfvMyHKU nasapu Ha ocurypyBahe
nobuBaaT MCKNYYUTENHO BUCOKM BpeaHoCcTM Ha MWR 3a KOPUCHMUWUTE Ha aHyuTeT W 3HaduTenHa
pasnuka BO OOHOC Ha BpeaHocTMTe Ha MWR 3a m3bpaHuum of onwTtarta nonynauuwja. 3HayuTenHaTa
pasnvka unsMepeHa Mpeky BepojaTHOCTUTE 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHUMUMUTE Ha aHyuTeT M onwTaTta
nonynauuja NpakTUYHO ro npeTcTaByBa epeKkToT Ha ,aHTU-CenekLmja“ Koj e npeamMeT Ha UCTpaxyBare BO
OBOj TpyA.

* Ce MUCNM Ha NLe 0 MALLIKW MOM Ha BO3PacT O/} MOMHMU 65 roAMHM 3a KOj € 3eMeHa BO Npe/BWI BEepojaTHOCTa 3a
CMPTHOCT OZ nonynauuckute Tabnuum Ha CMpPTHOCT.

® Co [pyru 360poBU, ocuryputenHuTe apyliTea Bo CALl AeMHUTUBHO MMaaT pasnuyeH NpucTan KoH oYekyBaHaTa
CMPTHOCT Ha CBOWTE OCUIypeHWLM, W/UNuM pasnnyHO OYeKyBak€ Ha cTankata Ha MpWHOC Koja TMe Moxe Aa ja
OCTBapat BO XOPU3OHT o criegHn 10 1 noBeke roanHu.



3. KapakTepucTukm Ha nogarouure

3.1 KoHBeHUMM Ha Bo3pacT

Bo cBeTCkM pamku noctojat 2 KOHBEHUUWM Ha BO3pacT crnopen Kou ce udpaboTtyBaat Tabnuuute Ha

CMPTHOCT:

- KOHBeHUMja ,nocneneH poaeHaeH*
- KOHBeHUuwmja ,Haj6run3ok pogeHaeH"

KapaKTtepucTukute Ha KOHBEHUMWTE Ha BO3pacT ,nocrnedeH poAaeHAeH® u ,HajbrmM3ok pogeHaeH” ce
npeseHTUpaHn BO NPOAOIPKEHNE:

Ta6ena 1. KapakTepucTUKM Ha KOHBEHLMMTE Ha BO3PacT ,,nocredeH poaeHaeH" U ,,Haj6rIM3oK poaeHaeH

w6

KoHBeHUuja UHTepBan Ha Bo3pacT MpoueHka Ha G MpoueHka Ha [i
LnocrneneH pogeHaeH" [x,x + 1] Qx Hx+1/2
,Hajornm3ok pogeHaeH" [x —1/2,x +1/2] Ax-1/2 Wy

3a fga Moxe Aa ce cnopefaTt nodaToun u3paboTeHU BO pasnuyHy KOHBEHLUMW HEOMXOA4Ha € KoHBepawja
Ha UCTUTE of edHa KOHBeHLUMja BO Apyra. Metogonorvjata Ha KOHBep3uja e aetanHo obpasnoxeHa BO

TOYKa 4.

Bo npogomkeHue ce HaBEAEHU 3eMjuTe KoM ce OndaTeHu BO MCTPaxyBakeTo', UMe U W3BOpHa
KOHBEHUMja Ha BO3pacT Ha aHyuTeTHWTE M Monynauuckute Tabnuum Ha CMPTHOCT. AHYUTETHUTE U
nonynaumckuTe TabnuLy Ha CMPTHOCT PEYncH O CUTE 3eMju (MCKNy4ok npeTctaByBa Mepmanuja)® umaat
KpajHa Bo3pacT Hag 99 roguHu.

TaGena 2: OHCbaTeHVI 3eMjVI BO UCTpaXyBaHk€TO, UMe U U3BOPHa KOHBeHLIVIja Ha BO3pacT Ha aHyuTeTHUTE U nonynauuckuTte

Tabnuum Ha CMpTHOCT

KoHBeHUuja Ha KoHBeHuUuja Ha
- WUme Ha aHynTeTHa Wme Ha nonynauucka
P.6p 3emja BO3pacT Ha BO3pacT Ha
Tabnuua Tabnuua
aHyuTeTHa Tabnuua nonynauucka Tabnuua
1. CAO +Annuity 2000 Basic Table” ,Hajonm3ok pogeHaeH" - ,Hajoénm3ok pogeHaeH"
2. Benwuka Bputanuja | ,00 series” -
3. LLsajuapuja +ERM 1990% ,ERF 1990” - JnocneneH pogeHaeH"
4. Utanuja JPS 55” JnocreneH pogeHaeH” | ,SIM91”, SIF91¢
5. epmaHuja ,DAV 1994 R” LADST 1990/92*
,Hajoénm3ok pogeHaeH"
6. Benruvja MR ,FR* -

Co ornep Ha Toa wTo Bo P.MakegoHuja ce nspabotysaat nonynauuckv 1abnmum Ha CMPTHOCT CO KpajHa
Bo3pacT Ao 99 roguHm (BKNy4MTenHo v Bo3pacT of 99 roguHu), BO UCTpaxyBaHeTo Gelle npecMmeTaHa
MaprvHa go BospacTt o4 99 roguHu.

® OsHaknTe § ¥ fi O3HauyBaaT OLiEHyBay 3a BEPOjaTHOCTa 33 CMPTHOCT, U OLIEHYBaY 3a MHTEH3UTETOT Ha CMPTHOCT,

COOABETHO

! OndpaTeHn ce oBre 3eMju O HEKOMKY NMPUYNHN:
- MMvaaT eKCTEH3UBHO COMNCTBEHO NUCKYCTBO BO nponamﬁa Ha aHynTeTu;
- MMma gocTanHu nogaTtouum;
- nopatouwuTe ce NoAerieHu cropeg nort;
- He KopucTaT aHyMTeTHM Tabnuum Ha CMPTHOCT OZ APy 3emju;
8 Mckny4yok ce nogaToumTe 3a CMPTHOCT Ha onwTaTta nonynauuja Bo N'epmaHuja, kage kpajHaTta Bo3pact € 90 roamHu
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3.2 ®YHKUUM Ha ceneKTUBHA CMPTHOCT

dyHKUMUTE Ha CenekTUBHA CMPTHOCT ja KBaHTMdMUMpaaT XeTeporeHocTa npeav3BuKkaHa of edekToT
,BPEME MOMMHATO KaKO KOPUCHUK Ha aHynTeT . Co apyrn 360poBU, KOPUCHULMTE HA aHYUTET KOU LUTOTYKY
Kynure nonmca umaaT NoHUcKa cTanka Ha CMPTHOCT 04 KOPUCHULIMTE KOM NOAONT Nepuog ce NpMMeHn BO
nopTdonMoTO Ha ocuryputenHoto apywteo. Co orneg Ha Toa, CMPTHOCTA Ha KOPUCHULMTE KOW LUTOTYKY
Kynune nonuca ce BuKa ,CENeKTUBHa CMPTHOCT® U e npeTcTaBeHa MNpekKy ,,CeNeKkTMBHU Tabnuuun®, noaeka
CMPTHOCTa Ha KOPUCHULUMUTE KOW MOJONM nepuos ce NpumMeHn BO NOpPTAONMOTO Ce BMKa ,yNTUMaTMBHA
CMPTHOCT" U e NpeTcTaBeHa npeky ,ynTuMaTuBHy Tabnuun.

MopaToumnTe 3a CMPTHOCT NPe3eHTUpaHn BO OBOj TPYA CE NPETCTaBEHWN MPeKy ,yNnTUMaTuBHM Tabnuun®.

3.3 Cneuundmkn Ha nogaTouuTe on ondaTteHUTe 3eMju

Bo npogomkeHne ce onuwaHu cneumMdukMTe Ha nogatouute 3a cekoja of ondaTeHuTe 3emju: N3Bop Ha
obpaboTka n objaBa Ha nogaTouuTe, objacHyBake OKOMy Ha4yMHOT Ha obpaboTka Ha ucTuTe, NnepnoaoT
3a KOj ce ogHecyBaarT, v Ch.

3.3.1 CAAO

MoaarToum 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULIN HA aHYUTeT

OpywTBaTa 3a *XMBOTHO ocurypyBake og CAJLl npy ogpedyBake Ha LieHaTa Ha aHyuTeTuTe BoobuyaeHo
ja kopuctat Tabnuuata Ha cMmpTHOCT ,Annuity 2000 Basic table*.’ Kako pgononHuteneH aprymeHT 3a
KopucTerwe Ha ogHocHaTa Tabnuua e gageHoTo mucrnewe of bopaoTt Ha ryBepHepw Ha ApywTBOTO Ha
aktyapu Ha CA[l, BO Koe ce npenopadyBa KOpuUCTEwe Ha nogatouute of Tabenata 3a 3aKkoHCKa
Banyauumja Ha oOBpckuTe (npecmeTka Ha MaTemaTuyka pesepBa) o npogageHvuTe WHAMBMAYaHM
nonucu 3a aHymtet Bo CAL.

OcHoBaTa 3a gobvBarwe Ha nogatouuTe e obeMHa u getanHo obpasnoXxeHa of CTpaHa Ha aBTOPOT
PobepT JoxaHceH BO crneaHuTe TPYLOBU:

o ,Review of adequacy of 1983 individual annuity mortality table® (1995)

e Annuity 2000 mortality tables” (1996)

MopgaTounTe ce 06jaBeHM BO KOHBEHUMja ,HajONM30K poaeHaeH” n ce npe3eHTMpaHu BO Touyka 9 Tabena
1.

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha onuwTa nonynauwja

MopaTouuTe 3a cMpTHOCTa Ha onwTaTa nonynauuja sBo CA[l notekHyBaat of nonucot of 1990 rogmHa u
perncTtpupaHuTe CMpPTHU Criydaun Ha pe3ngeHTn og nepuon 1989-1991 roamHa (3-rogvileH nepuos okony
roavHaTa Ha crnpoBedyBak€e Ha non|/|c0T).lo Mpu n3paboTtka Ha nogatouute ynotpebeHa e KOHBeHLMja
,HajbnmM3ok pogeHaeH".

MopgaToumTe 3a cMpTHOCTa Ha onwTaTta nonynauuja Bo CAL ce npe3eHTMpaHu Bo Touka 9, Tabena 2.

® Bugu: Doll et al. (2011)
19 National center for health statistics (1995), U.S. Decennial Life Tables for 1989-91, Vol.1, No. 1

10



3.3.2 Benuka bpuTtaHuja

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULUUN Ha aHYUTeT

M3Bop Ha mogatouuTe 3a CMPTHOCTa Ha KOPUCHWUMTE Ha aHyuTeT Bo Benuka Bputanuja e BupoTto 3a
KOHTMHyMpaHa ucTpara Ha cMmpTHocta - CMIB™, Teno copmupaHo of MHCTUTYTOT 1 dakynTeToT Ha
aktyapu op Benwka bputaHuja koe cobupa, obpaboTyBa u 06jaByBa mogaToum 3a CMPTHOCTa Ha
OCUrypeHuUM of OcuryputenHuoT nasap Bo Benuka BputaHuja. MocnegHute poctanHu Tabnuum Ha
CMPTHOCT ce o cepujaTa ,00“ n ce objaBeHn Bo usseLwTajoT 6p.23 oa 2009 roguHa.

Bo npopomxkeHne ce HaBeLeHU KapakTepPUCTUKUTE Ha nogaToumTe of cepujarta ,00%

o [lopgaTounTe ja NMpuKaxkyBaaT CMPTHOCTa@ Ha OCUTYPEHULU KOW Kynure HeOANOXeH AOXMBOTEH
aHyuTeT o4 OPYLITBO 3a XMBOTHO ocurypyBame Bo Benuka BputaHuja. ickycTBOTO NoTeKHyBa 0A4
nepuog 1999-2002 roguHa,;

e [loyeTHa Bo3pacT Ha TabnuuuTe e 60 ro,£|,|/|Hv|;12

e Tabnuuute Ha CMPTHOCT ce ,,yrm/lMaTman“;13

e BepojaTHoCTa 3a CMPTHOCT - g, € foOMeHa o4 MHTEH3UTETOT Ha CMPTHOCT - w4, CO ynoTpeba Ha
cnepHaTta opmyna:

1
qx = 1-— e_f() Hxtdt (3)

Kade 3a eBanyauuja Ha MHTerpasnoT e ynoTpeGeHa anpokcuMaTueHaTa gopmyna:

1
fo Uyyedt = [7,ux + 32,ux+% + 12,ux+% + 32,ux+% + Tlys1| /90 4)

MomaTounTe 3a CMPTHOCTA Ha KOPUCHMUMTE Ha aHyuteT Bo Benuka BputaHuja ce oGjaBeHu BO
KOHBeHUMja ,nocrneaeH poaeHaeH" 1 ce Npe3eHTUpaHn Bo Tovka 9, Tabena 3.

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha onuwTa nonynauuja

Bo nctpaxysarweTo 6ea KOpMCTEHM nogaToum 3a CMPTHOCTA Ha onwTaTa nonynauuja og nepmog 2000-
2002 roguHa 3apagu Komnapauuja co nogatouuTe 3a CMPTHOCT Ha KOPWUCHWULUMTE Ha aHywuTeT Kou
notekHyBaat oA nepuog 1999-2002 roguHa. Uctute ce npeB3emeHn of Beb cajToT Ha HaumoHanHuoT
CTATUCTUYKM UHCTUTYT Ha OBeanHeTOTO KpaJ'ICTBO.14

MopaTounTe 3a CMPTHOCTaA Ha onwTaTta nonynauuja Bo Benuka BputaHuja ce o6jaBeHn BO kOHBEHUMja
,MOCNefeH poaeHaeH" 1 ce Npe3eHTMpaHn Bo Todka 9, Tabena 4.

1 OpuruHanH1oT Ha3uB e ,continuous mortality investigation bureau - CMIB.

12 Bo m3BewTajot 6p.23 og 2009 roguHa Ha cTp.59 e HaBeaeHo Aeka BoO Benuka BputaHuja MMa npemHory marnky
CMPTHM Cry4aun Ha KOpUCHUUM Ha aHyuTeT nog 60 rogunu. Bo uena bputanuja, 3a nepuog 1999-2002 rogmHa nmano
BKYMHO 6 MaXu KOPUCHULM Ha aHyUTET KOW nouvvHane, aogeka 6pojoT Ha xeHun n3HecyBa 3. [Mopagun MCKNy4nmTenHo
ManuoT MPUMEPOK M MPUCTPACHOCTa Ha OOOWeHUTe pesynTatM He e ondateHa CMpTHOCTa 3a Bo3pacT nog 60
FOAMHN.

13 CMIB 1ma 13paBoTeHo ,CenekT1BHI TabnMLM® Camo 3a KOPUCHWLMTE Ha aHYMTET — KeHU NOpaay HEJOBOMHOTO
KONMMYECTBO Ha NogaToLM 3a KOPUCHULMTE - Maxu. MNopagu HENPUCTPACHOCT M KOH3UCTEHTHOCT Ha nogaTtouuTe npu
aHanuanpare Ha nogatouute 6ea KOpUCTEHN ,yNTUMaTUBHM Tabnuun®.

% Munk: http://Amww.ons.gov.uk/ons/taxonomy/index.html?nscl=Life+Tables#tab-data-tables
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3.3.3 llUBajuapuja

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULUUN HA aHYUTET

MocnegHn goctanHM nogaTtounm 3a CMPTHOCTA Ha KOPUCHUUMTE Ha aHyuTeT MOTekHyBaaT o4 nepuog
1981-1985 rogmHa n mmaart os3Hakm ,ERM1990“ — 3a maxu n ,ERF1990“ — 3a xeHu. Uctute ce
n3paboTeHn Bp3 OCHOBA Ha MCKYCTBOTO Ha ApYylWITBaTa 3a XXMBOTHO OCUIypyBake€ KOWM Ce UNEHKU Ha
YHujaTa Ha npuBaTHY OCUTYPUTENMN HA XMBOT BO LlJBajl_l,apwja.15

lMopaTtounTe 3a CMPTHOCTa Ha KOpUCHUUMTE Ha aHyuTeT BO LUBajuapuja ce objaBeHM BO KOHBeHUMja
,MOCNefeH poaeHaeH" N ce NpeseHTpaHn Bo Todka 9, Tabena 5.

MopaToum 3a CMPTHOCT Ha onLwiTa nonynauuja

3apagu koMnapaumja co nogatouuTe 3a CMPTHOCTa Ha KOPMUCHULMUTE Ha aHyuTeT, Kako nogatouun 3a
CMpTHOCTa Ha onwTaTa nonynauuja Bo LlBajuapuja 6ea kopucTeHuM nogaToum KOW NOTEKHyBaaT Of
nonuncot oA 1980 roanHa n perucTpmpaHuTe CMPTHU Cnyyaun Ha pe3ngeHTu Bo nepuog 1978-1983 rogmHa
(6-rogumwieH nepuo OKoNy roanHaTa Ha CnpoBedyBaHe Ha MOonucoT).

MopgaTounTe 3a CMpTHOCTa Ha onwTaTa nonynauuja ce objaBeHn of HauMoHanHMOT 3aBo4 3a CTaTUCTMKa
Ha LLIBajuapuja Bo KOHBEHUMja ,nOCneaeH poaeHaeH" U ce Npe3eHTMpaHn Bo Tovka 9, Tabena 6. 16

3.3.4 Wranuja

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULUUN HA aHYUTeT

MopaTtounTe 3a CMpTHOCTA Ha KOpPUCHUUMTE Ha aHyuTeT BO Wrtanmja mmaar osHaka ,IPS55¢ u ce
nspaboreHn og HaumoHamHWOT MHCTUTYT 3a ctaTuctuka Ha Wtanwja. OcHoBa 3a HMBHa M3paboTka
npetcrasyBa moaenot “Lee-Carter” nmnnemeHT1paH Ha nogaToum 3a CMPTHOCT Ha onwitata nonynauuja
oa nepuog 1960-2001 ro,£|,|/|Ha.17 MpuToa, 3a pobuBawe Ha nogartouute ce ynoTpebeHWn CeneKkTUBHM
akTopu Ha BepojaTHOCTUTE 3a CMPTHOCT Ha reHepauuja (koxopTa) pogeHa Bo 1955 roguHa kou ce
KOH3UCTEHTHN CO cenekTuBHuTe daktopu ynotpebeHn on BupoTo 3a KOHTUHyMpaHa ucTpara Ha
cMpTHocTa — CMIB BO n3BeLwwTajoT 6p.17 og 1999 FOﬂ,VIHa.lB

MopaTtounTe 3a CMPTHOCTA Ha KOPUCHMUMTE Ha aHyuTeT BO MTanmja ce ob6jaBeHM BO KOHBeEHLUMja
,MOCNeaeH poaeHaeH" n ce npes3eHTMpaHn Bo Tovka 9, Tabena 7.

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha onuwTa nonynauuja

lNogaTouMTe 3a CMpPTHOCTa Ha onwTarta nonynauuja NoTekHyBaaT of crnpoBedeHuoT nonuc og 1991
rogvHa u umaar o3Haka ,SIM91* — 3a maxu n ,SIF91" — 3a xeHun. Nictute ce objaseHn og NUTanunjaHckmoT
WMHCTUTYT 3a CTaTMCTVKa BO KOHBEHUWja ,MocneaeH poaeHaeH" n ce npeseHTupaHmu Bo Tovka 9, Tabena 8.

% Ynenkue Ha YHujaTta npeTcTtaByBaat noseke og 90% of nasapoT Ha NpyMBaTHWM OCUTYPUTENMU Ha XUBOT BO
Lsajuapuja

% Nnnk: http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/fr/iindex/themen/01/06/blank/dos/la_mortalite_en_suisse/tabl01.html

Y Nk http://mort.soa.org/ViewTable.aspx?&Tableldentity=2704

'8 Bugu: Institute of Actuaries and Faculty of Actuaries (1999): “Continuous mortality investigation reports — no.17”
JIvHk: http://www.actuaries.org.uk/research-and-resources/documents/cmi-report-17-whole-volume
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3.3.5 TepmaHunja

MopaTtouwm 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULUUN Ha aHYUTeT

MopaTounTe 3a CMpPTHOCTa Ha KOPUCHULMUTE Ha aHyuTeT MMmaat o3Haka ,DAV1994R*. OcHoBa 3a HMBHa
n3paboTtka npeTcTaByBaaT NogaToLmM 3a CMPTHOCTa 3a reHepauuja (koxopTta) pogeHa Bo 1955 roguHa Bo
3anagHa MepmaHuja, KOM ce npunarogeHn 3a UCKYCTBEHM MOAATOLM Ha KOpMCHMUM Ha aHyuTeT of 80-
TUTE roguHu u ekctpanonupadu go 2000 rogvHa.” Kako gononHuTeneH aprymMeHT 3a KopucTewe Ha
aHyuTeTHUTE Tabnuun ,DAV1994R" npeTcTtaByBa npenopakaTa of [epMaHCKOTO 34pyKeHue Ha akTyapu
- DAV 3a ynotpeba Ha uctuTe npu ogpedyBarwe Ha LeHaTa Ha aHyuTeTuTe BpP3 OCHOBA Ha WCKYCTBO
HaZBOp Of CBOETO APYLUTBO.

lMopaTtounTe 3a CMPTHOCTA Ha KOpPUCHMLMTE Ha aHyuTeT BO [epmaHuja ce objaBeHM BO KOHBeHLMUja
,MOCNeaeH poaeHaeH" n ce npes3eHTUpaHn Bo Tovka 9, Tabena 9.

MopaToum 3a CMPTHOCT Ha onwTa nonyrnauuja

MopaTtounTe 3a CMPTHOCT Ha onwTata nonynauuja umaat o3Haka “ADST 1990/92” n noTekHyBaaT of
M3BpLUEHNOT HaumoHaneH nonuc Bo 3anagHa NepmaHuja Bo nepuog 1990-1992 rogumHa. KpajHa Bo3pact
Ha TabnuuaTta Ha cmpTHOocT e 90 rogumHu. lMogaTtouMTe 3a CMPTHOCTA Ha onwTaTa nonynauuja ce
objaBeHn og PegepanHMOT 3aBOA 3a cTaTUCTMKa Ha [epmaHuja BO kOHBeHUWja ,HajbnmM3ok pogeHaeH" n
ce npeseHTMpaHu Bo Todka 9, Tabena 10.

3.3.6 benruja

MogaToum 3a CMPTHOCT Ha KOPUCHULIU Ha aHyMTeT20

MogaTounTe 3a CMpPTHOCTA Ha KOPUCHWUMTE Ha aHyuTeT Bo benrnja umaart osHaka ,MR" — 3a maxu n
»,FR“ — 3a XeHn n uctute ce oduumjanHm Tabnuum Ha CMPTHOCT 3a BpedHyBake Ha 3aJ0MKUTENHN U
nobpoBonHM aHyuTeTn n neHsmm of 14.11.2003 rogmHa. 3a rpagyaumja Ha nogaTouuTe € KopucTeHa
dopmynara Ha ,Makeham®:

L =k*s*xg 5)

Bapwjabnute ,c* ,g“ n ,s* ce pobneHn Bp3 oCcHOBa Ha MogaToumM 3a CMPTHOCT 3a Bo3pacTu og 0 go 65
roauHun, goaeka octaHaTuTe Bapujabnm ce 4obveHn Bp3 OCHOBA Ha nNogaToum 3a CMPTHOCT 3a BO3pacTu
of 65 go 69 rogmHu. MNMogaTtounTe 3a CMPTHOCTa Ha KOpUCHUUWTE Ha aHyuTeT BO benrunja ce objaBeHn Bo
KOHBEHLNja ,nocneaeH poaeHaeH" u ce npeseHTMpaHu Bo Todka 9, Tabena 11.

1 Bugu: Groupe Consultatif des Associations d’Actuaries des Pays Des Communautés Européennes (1997) "The
Second Actuarial Study of Mortality in Europe”, ctp.89

2 MpBKYHO, Kako NoJaToUM 32 CMPTHOCTa Ha KOPUCHULIMTE Ha aHyuTeT 6ea KOpUCTEeHW NogaToum 3a CMPTHOCTA Ha
KOPUCHULM Ha OcurypyBahe BO CIy4aj Ha OOXMBYBawe (OCUrypeHuKOT npuma GeHedut BO criydaj ga Aoxusee
oapeneHa Bo3pacT) co o3Haka U.P.E.A. Kaj ocurypyBareTo BO Crny4aj Ha OOXUBYBaHE NOCTOM aHTU-CENeKumnja of
UCT BUA KaKO U Kaj KyrnyBaweTO Ha aHyuTeT — OCUIypeHMUMTE MMaaT MOHMCKa CTanka Ha CMPTHOCT of onwTaTa
nonynauvja. [obueHnte pesyntaTtu o NpecMeTKata Ha MapruHata ykaxyBaa Ha MPeMHOry BMCOKa cTarnka Ha
CMPTHOCT Kaj KOpuUCHMLUTE Ha Bo3pacT oA 64 roauHu M oA ApaTta nona. MmeHo, ctankata Ha CMPTHOCT Kaj
KOpUCHUUUTE — Maxu 3a Bo3pacT og 64 roguHn Gelwe noBucoka 3a 220% BO OOHOC Ha CMPTHOCTa Ha onwiTata
nonynauuvja, Oofeka Kaj KOpUCHUMUUTE — XeHu cMpTHocTa Gelwe noBucoka 3a 154% Bo opgHOC Ha onwTara
nonynauuja. MNopagn Toa WTO He Gelle NpoHajoeHa peneBaHTHA MpuYMHA 3a ropeHaBefeHaTa ,aHomanuvja“ BO
cepujaTa, Kako MogaToum 3a CMPTHOCT BO UCTpPaXKyBaweTO Ce KopucTaT nogaTtounTte co o3Haka ,MR" — 3a maxu n
»FR® — 32 )XEHN YN KapaKTepUCTMKUN Ce OMULLIAHN BO MHTErParnHMOT TEKCT Ha TPYAOT.
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MopaTouu 3a CMPTHOCT Ha onLwiTa nonynauuja

lMopaTounTe 3a CMPTHOCTA Ha onwTaTa nonynauuja ce objaBeHn og HaumoHanHuoT pernctap Ha benruvja
n notekHyeaaTt og nepmog 1991-93 roguHa. NMogaToumnTe ja npeseHTMpaaT BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT Ha
cuTe nuua Kou xueene Bo benrvja BO OgHOCHMOT mepuod v uctute ce gobueHn co ynotpeba Ha
KOHBEHUMja ,Hajonm3ok poaeHaeH”. MNMogaroumTte 3a CMpPTHOCTa Ha onwTaTta nonynauuvja Bo benrnja ce
npeseHTUpaHu Bo Tovka 9, Tabena 12.
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4. Metopgonoruja

4.1 KoHBepTupake Ha KOHBeHLMja Ha Bo3pacT

Op Tabena 2 moxe ga ce 3abenexv geka umame nogaToum koun ce n3paboTeHn 1 06jaBeHn BO pasnuyHa
KOHBeHUMja Ha Bo3pacT. 3a Ja MOXeMe [a ja npecmeTame mapruHarta, notpebHo e nogartouuTte 3a
BEpojaTHOCTa 3a CMPTHOCT - g, Aa M AOBeAeMe BO UCTa KOHBeHUMja Ha Bo3pacT. Co orneg Ha Toa WwTo
Make[oOHCKWTE mMonynayucky Tabnuum Ha CMPTHOCT ce wu3paboTeHu BO KOHBEHUMWja ,MocrnefeH
podeHdeH”, BO UCTpaKyBaweTO Oelle M3BpLUEHA KOHBEp3MWja Ha KOHBEHLMja ,HAjONM30K poaeHOeH” BO
KOHBeHLMja ,MocneneH pogeHaeH . 3a koHBepawja Gelue kopucTeHa cnegHata dopmyna: 2

[qx + (1 — qx) * Gr41]
Q[x]z x 2_;; x+1 (6)

kage wTo:
»[x]“ - 03Ha4yyBa Bo3pacT ,nocneneH poaeHaeH"
,X“ - 03Ha4YyBa BO3pacT ,Haj6nm3ok pogeHaeH"

OBaa chopmyna npetnocraByBa yHUGOPMHA AUCTpMOYLIMja HA CMPTHUTE Cryvyaum U MOXe Ja ce u3Beae
Of CNnegHUTE paBeHKU:

1
l[x] = E * (lx + lx+1) @)
dix) = lpxg = 1) ®
d
dix) = % 9)

[x]

% Byuau: Transactions of the Society of Actuaries (1981): "1980 CSO and 1980 CET Mortality Tables on an Age Last
Birthday Basis".

= B3apagu cnopenba Ha pesyntatute, Gelle mM3BplUEHA KOHBEp3Wja Ha nmogaToumTe 3a CMPTHOCT Ha onwTarta
nonynauvja Bo 'epmaHuja n co anpokcumaTtuBHaTta popmyna:

ANB,  ANByi,
2 2

ALB, =

Kage LTo:
ALB, - npeTcTaByBa BEpOjaTHOCT 3a CMPTHOCT M3pa3eHa NpeKy KoHBeHUuja ,nocneaeH poaeHaeH".
ANB, - npeTcTaByBa BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT M3paseHa NpekKy KOHBeHumja ,Hajbrnmnsok pogeHaeH".

l, =10.000
Lyyr =1 — dy
dy =1y *qy

b1

I

qx=1-

[lobneHnTe pesyntati BO NPOCeK ce pasnukysaar 3a -8,3745e18
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4.2 HauvH Ha npecMeTKa Ha MaprmHa u Kopenauuja

4.2.1 Ha4yuH Ha npecmeTKa Ha MapruHa

3a npecmeTka Ha mapruHaTa belle ynotpebeHa cnegHata opmyna :

Am,
= -1 10
= P, (10)
kage wTo:

m, — NpeTCcTaByBa MaprMHa 3a Bo3pacT X
Am, — npeTcTaByBa BEpPOjaTHOCT 33 CMPTHOCT Ha KOPUCHWULIM Ha aHyWTeT 3a BO3pacT X
Pm, — npeTcTaByBa BepOjaTHOCT 3a CMPTHOCT Ha ofLluTaTa nonynauuja 3a Bo3pacT X

4.2.2 Ha4yuH Ha npecmeTKa Ha Kopenauuja

Bo wuctpaxyBaweTo Oewe kopucteH [IMpcoHOB KoedMUMEHT Ha Kopenauuwja 3a npecMeTka Ha
Kopenauwujata nomery MaprmHuTe of pasnunyHun 3emju.

p(x,y) =corr(X,Y) = cov(X,Y)/(ox * cry) (11)

Kage wWTo:
cov(X,Y) — npeTcTtaByBa koBapujaHca nomery Bapujabnute X n 'Y
0x, 0y —NpeTcTaByBa CTaHAapAHa AeBujauvja 3a Bapujabna X, o4HOCHO Y

KoeduumeHTOT Ha kopenauuja - p NpeTcTaByBa Mepka 3a fiMHeapHa NoBp3aHoOCT NoMery Be Bapujabnu,
W HeroeaTa BpedHOCT Moxe Aa buae uHTepnpeTupaHa Ha cnegHUOT HauuH:

Ta6ena 3: UHTepnpeTauumja Ha BpegHocTuTe Ha MMpcoHOBMOT KoehULMEHT Ha Kopenauuja

BpegHocT WUHTepnpeTauuja

[iBeTe Bapwjabnu ce ABwKaT 3ae4HO BO MCTa HACOKa, BO NepdeKkTHO
nvHeapHa Bpcka

[BeTe Bapwjabnu HacTojyBaaT fa ce ABUXaT 3aefHO BO UCTa Hacoka, U1
0<p<1 HMBOTO Ha NMHeapHa NOBP3aHOCT 3aBWCK 04 Toa Aanu Koe(ULMEHTOT Ha
Kopenauuja e nobnmsok go 0 unm 1

[iBeTe Bapuwjabnu moxe Aa ce ABwxaT BO 61ro Koj npaseL, U Hema
NHeapHa Bpcka nomery HuB

p=1

p=0

[eeTte Bapujabnu HacTojyBaaT oa ce ABMXaT 3aeHO BO CNPOTUBHU HACOKW,
-1<p<0 1 HMBOTO Ha NiMHeapHa NOBP3aHOCT 3aBUCK Of Toa Aanu koeddUUMEHTOT Ha
Kopenauuja e nobnmsok 8o -1 nnm 0

[BeTe Bapujabnu ce ABWKaT 3ae4HO BO CPOTUBHM HACOKM, BO NepdeKTHO
nuHeapHa Bpcka
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4.3 Kopekuunja Ha BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - q, W NMpecMeTKa Ha aKkTyapCKu
KOMyTaTUBHU OpoeBuU

4.3.1 Kopekuuja Ha BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - ¢, OA MaKeAOHCKMX Nonynaunucku
Tabnuum

MopaTtounMTe 3a BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT - ¢, OA MaKedOHCKWTe nonynauucku Tabnuum OGea
KopermpaHu co chopmynara:

Am,(xoper.) = Pm,(1+m,) (12)
4.3.2 HauuH Ha npecMmeTKa Ha aKTyapCKu KOMyTaTUBHU 6poeBu

Bo cormacHoCT CO akTyapckuTe cTaHgapAu W MpakTuKa, 3a MpPecMeTka Ha aKkTyapcKuTe KOMYTaTUBHU
GpoeBu Gea KOPUCTEHU CriegHUTEe POPMYNU:

D, = v* 1, (13)

Ne= > Do (14)
k=0

C,=v**1xd, (15)

M= Con (16)
k=0

OcHoBa 3a NpecMeTKa Ha akTyapCkuTe KOMyTaTUBHU OpoeBW NpeTcTaByBaar:
- KopervpaHute no,cl.aTOLwl2 3a CMPTHOCTA - ¢, OA MakeJOoHCKUTe nonynaumMcku Tabnmum
- KamaTHa cTtanka oa 4% 3

[JetanHoto matemaTnyko objacHyBawe W M3BeAyBate Ha ropeHaBefdeHWTe (opMynu e HadBop of
NPeaMEeTOT Ha OBa UCTpaXyBakse.

= YnotpebeHa e kamaTtHa cTanka of 4% nopaau Toa WTOo OOBP3HMUMUTE CO Hajronema poyvHocT (15-roguiuHm
OpxaBHU 06Bp3HULUM) kou M m3gaBa MuHucTepcTBoTo 3a chuHaHcum Bo 2015 rogmHa vmaaT roguliHa kamartHa
cTanka oa 4%.
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5. AHanum3a

Mo npubupawe n goBeayBawe Ha nopjaTouuTe BO UCTA KOHBEHUMja — BO KOHBEHUMja ,nocneneH
poaeHaeH”, 6elle n3BpLLEeHa NpecMeTka Ha MapryuHaTa nNoMery ,ctankata Ha CMPTHOCT Ha KOpUCHUUuTe
Ha aHyuTeT" 1 ,cTankata Ha CMPTHOCT Ha onwiTaTa nonynauuja“ co oopmynaTa HaBegeHa BO Touka 4.2.1.
Mopagm TOQ WTO NocTojaT nocebHu Tabnuum Ha CMPTHOCT 3@ MaXu U 3a XeHu, Gelle npecmeTaHa
MapruHa 3a cekoj nosn noeauHeuHo.

5.1 AHanusa Ha MapruHa 3a MaLlKu nors

Ta6ena 4: lNpecmeTaHM BpegHOCTU Ha MapruHa 3a Mallku non

Bo:(;)r())aCT CAO Bs::au::ja LLiBajuapmja Utanuja FepmaHnunja Benruja MuHumMym Makcumym Mpocek
60 -0,5517 -0,3772 -0,5956 -0,7549 -0,5539 -0,3723 -0,7549 -0,3723 -0,5343
61 -0,5546 -0,3981 -0,6037 -0,7473 -0,5634 -0,3785 -0,7473 -0,3785 -0,5410
62 -0,5545 -0,4167 -0,6094 -0,7388 -0,5687 -0,3729 -0,7388 -0,3729 -0,5435
63 -0,5517 -0,4243 -0,6130 -0,7313 -0,5688 -0,3772 -0,7313 -0,3772 -0,5444
64 -0,5453 -0,4269 -0,6148 -0,7263 -0,5621 -0,3960 -0,7263 -0,3960 -0,5452
65 -0,5347 -0,4425 -0,6153 -0,7176 -0,5535 -0,3974 -0,7176 -0,3974 -0,5435
66 -0,5210 -0,4474 -0,6080 -0,7089 -0,5450 -0,3936 -0,7089 -0,3936 -0,5373
67 -0,5065 -0,4569 -0,5984 -0,6982 -0,5350 -0,3912 -0,6982 -0,3912 -0,5310
68 -0,4928 -0,4509 -0,5880 -0,6864 -0,5307 -0,3914 -0,6864 -0,3914 -0,5234
69 -0,4807 -0,4556 -0,5779 -0,6831 -0,5355 -0,3904 -0,6831 -0,3904 -0,5205
70 -0,4703 -0,4446 -0,5688 -0,6716 -0,5330 -0,3931 -0,6716 -0,3931 -0,5136
71 -0,4612 -0,4458 -0,5594 -0,6589 -0,5240 -0,4041 -0,6589 -0,4041 -0,5089
72 -0,4525 -0,4397 -0,5490 -0,6499 -0,5071 -0,4063 -0,6499 -0,4063 -0,5008
73 -0,4427 -0,4290 -0,5391 -0,6454 -0,4895 -0,4080 -0,6454 -0,4080 -0,4923
74 -0,4320 -0,4252 -0,5307 -0,6460 -0,4881 -0,4078 -0,6460 -0,4078 -0,4883
75 -0,4212 -0,4062 -0,5246 -0,6517 -0,4836 -0,4126 -0,6517 -0,4062 -0,4833
76 -0,4105 -0,3874 -0,5199 -0,6443 -0,4720 -0,4156 -0,6443 -0,3874 -0,4750
77 -0,4000 -0,3716 -0,5154 -0,6298 -0,4594 -0,4174 -0,6298 -0,3716 -0,4656
78 -0,3909 -0,3508 -0,5114 -0,6119 -0,4490 -0,4180 -0,6119 -0,3508 -0,4553
79 -0,3845 -0,3302 -0,5081 -0,5985 -0,4407 -0,4110 -0,5985 -0,3302 -0,4455
80 -0,3810 -0,3011 -0,5057 -0,5937 -0,4336 -0,4146 -0,5937 -0,3011 -0,4383
81 -0,3778 -0,2678 -0,5036 -0,5911 -0,4278 -0,4160 -0,5911 -0,2678 -0,4307
82 -0,3712 -0,2434 -0,5017 -0,5882 -0,4211 -0,4083 -0,5882 -0,2434 -0,4223
83 -0,3599 -0,2331 -0,4984 -0,5843 -0,4104 -0,4082 -0,5843 -0,2331 -0,4157
84 -0,3477 -0,2289 -0,4944 -0,5709 -0,4032 -0,4144 -0,5709 -0,2289 -0,4099
85 -0,3399 -0,2190 -0,4904 -0,5625 -0,4001 -0,4079 -0,5625 -0,2190 -0,4033
86 -0,3354 -0,1956 -0,4869 -0,5519 -0,3959 -0,3961 -0,5519 -0,1956 -0,3936
87 -0,3314 -0,1611 -0,4842 -0,5427 -0,3966 -0,3840 -0,5427 -0,1611 -0,3833
88 -0,3277 -0,1537 -0,4819 -0,5327 -0,3938 -0,3816 -0,5327 -0,1537 -0,3786
89 -0,3250 -0,1315 -0,4799 -0,5197 -0,7731 -0,3890 -0,7731 -0,1315 -0,4363
90 -0,3243 -0,0750 -0,4782 -0,5085 -0,8665 -0,3794 -0,8665 -0,0750 -0,4387
91 -0,3248 -0,0462 -0,4716 -0,4968 N/A -0,3624 -0,4968 -0,0462 -0,3403
92 -0,3236 -0,0511 -0,4642 -0,4806 N/A -0,3209 -0,4806 -0,0511 -0,3281
93 -0,3190 -0,0344 -0,4560 -0,4647 N/A -0,2869 -0,4647 -0,0344 -0,3122
94 -0,3110 -0,0144 -0,4470 -0,4485 N/A -0,2828 -0,4485 -0,0144 -0,3007
95 -0,3030 -0,0096 -0,4370 -0,4286 N/A -0,2942 -0,4370 -0,0096 -0,2945
96 -0,2953 0,0207 -0,4261 -0,4097 N/A -0,2862 -0,4261 0,0207 -0,2793
97 -0,2852 0,0026 -0,4142 -0,3891 N/A -0,2130 -0,4142 0,0026 -0,2598
98 -0,2741 0,0277 -0,4011 -0,3683 N/A -0,1426 -0,4011 0,0277 -0,2317
99 -0,2614 0,0739 -0,3869 -0,3524 N/A -0,3869 0,0739 -0,2317
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BpeaHocTute nokaxkyBaat 3a KOMKy Ce pasnuKyBa ,CMPTHOCTA Kaj KOPUCHULUTE Ha aHyuTeT* BO OOHOC Ha
,CMPTHOCTa Ha onwTaTa nonynauuja“ Bo cekoja o4 aHanuMaupaHute 3emju, 3a Bo3pacT og 60-99 roguHu.
O3Ha4eHOTO XONTOo Nnosie NpeTcTaBysa ,statistical outlier n nopagu Toa e otcTpaHeTo og TabenaTa.

BpegHocTute 3a cute BO3pacTu U 3eMmju MMaaT HeraTUBEH Npea3Hak LUTO MOKaXyBa [eka KOpUCHMLMTE
Ha aHyuTeT MMaaT MOHMCKa cTanka Ha CMPTHOCT O onwTaTta nonynauuja (MCKNy4yoK npeTcTaByBa
Benuka BputaHuja 3a BospacT oa 96 oo 99 roauHm). lNoHuckaTa cTtanka Ha CMPTHOCT Ce AOMKWM Ha
edeKTOT Ha ,aHTu-cenekumja“.

Cnuka 1: luHaMuKa Ha OBUXKEeH€ Ha NpecMeTaHaTa MapruHa Kaj aHanusupaHuTe 3eMju CO 3rofieMyBake€ Ha Bo3pacTa Ha
OCMTypeHWLIM oA MaLuku non 2

60616263 646566676869707172737475767778 798081828384 858687888990

-0,1000 /
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epmaHuja
-0,5000

- == _—
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-0,7000

-0,8000 \

-0,9000

Ha rpadhukoT norope moxe ga ce 3abenexu geka:

e HAjYeCTo MaprvHaTa CO 3rofieMyBawe Ha Bo3pacTa ce Hamanysa (MCKIy4doK MpeTcTaByBa
Benrvja kage OuMHamMukaTa Ha OBWXEHE Ha MapruHata uma penatvMBHO CTabWImHO HMBO, U
"epmaHuja 3a Bo3pacTt og 89 n 90 rogmMHu Kage mapruHata 3HaduTenHo onara);

e MmapruHute op 3emjute CAL, lepmanuja u LWBajuapuja vmaaT npubnmxkHW BpPegHOCTU U
ONHaMUKaTa Ha OBWKEHE Ha NCTUTE € CNNYHA CO 3rorieMyBan-e Ha Bo3pacTa (nocTom merycebHo
oTcTanyBake o +/-10%);

¢ Wranuja nma HajBucoka mapruHa Koja 3a Bo3pacT Ao 66 roamHu usHecysa nomery -70% n -76%,
N nocteneHo ce Hamanysa o okony -50% 3a BospacT of 90 roguHu. Cnopen Fornero et al.
(2004) npuuMHKM 3a MojaBa Ha BMCOKATa MaprMHa Ce HUCKOTO HMBO Ha Yy4eCcTBO O CTpaHa Ha
nonynauuwjata M ManuoT NPUMMEPOK Ha OCUTypeHUUM Koj Bnvjae Ha pobueHuTe pesyntaru.
JononHutenHn npuyvHM KoM OM MoOxerne ga BnujaaT 3a nojaBa Ha BWCOKA MaprvHa Ce:
HeZI0BOIHAa KOHKYpeHLMja, oApeaAeHn cneumdurkn BO perynatuparta 3a noegnHeyHa semja u cn.

2 Ha rpacdukoT e npeTcTaBeHa AMHamMuKaTa Ha OBMXEH-E Ha MapruHarta og, ceKoja noeanHe4dHa 3eMja Ao Bo3pacT

oa 90 roguHuM, nopaam Toa WTo 3a MepMaHuja HEMa [OCTanHM NoAaToLmM 3a CMPTHOCTA Ha onwTaTta nonynauumja Hag
90 roanHw.
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5.2 AHanu3a

Ha MapruHa 3a XXeHCKU non

Ta6ena 5. lMpecmeTaHn BpeAHOCTU HA MapryuHa 3a XeHCKU non

BospacTt

Benuka

) CALO BpuTanuja LLBajuapumja Wranuja Fepmannja | Benruja MuHumym | Makcumym Mpocek

60 -0,5192 -0,5184 -0,6172 -0,6648 -0,6330 -0,3089 -0,6648 -0,3089 -0,5436
61 -0,5125 -0,5358 -0,6285 -0,6633 -0,6422 -0,2963 -0,6633 -0,2963 -0,5464
62 -0,5041 -0,5444 -0,6388 -0,6563 -0,6453 -0,2981 -0,6563 -0,2981 -0,5478
63 -0,4946 -0,5562 -0,6450 -0,6542 -0,6026 -0,2887 -0,6542 -0,2887 -0,5402
64 -0,4844 -0,5719 -0,6475 -0,6533 -0,5931 -0,2771 -0,6533 -0,2771 -0,5379
65 -0,4739 -0,5718 -0,6492 -0,6323 -0,5799 -0,2732 -0,6492 -0,2732 -0,5300
66 -0,4645 -0,5763 -0,6450 -0,6372 -0,5625 -0,2631 -0,6450 -0,2631 -0,5248
67 -0,4584 -0,5718 -0,6435 -0,6382 -0,5468 -0,2544 -0,6435 -0,2544 -0,5188
68 -0,4557 -0,5658 -0,6407 -0,6426 -0,5370 -0,2602 -0,6426 -0,2602 -0,5170
69 -0,4540 -0,5578 -0,6347 -0,6531 -0,5369 -0,2729 -0,6531 -0,2729 -0,5182
70 -0,4509 -0,5430 -0,6274 -0,6446 -0,5350 -0,2652 -0,6446 -0,2652 -0,5110
71 -0,4447 -0,5355 -0,6204 -0,6436 -0,5268 -0,2800 -0,6436 -0,2800 -0,5085
72 -0,4338 -0,5183 -0,6147 -0,6498 -0,5130 -0,2989 -0,6498 -0,2989 -0,5047
73 -0,4176 -0,5001 -0,6075 -0,6615 -0,5019 -0,3040 -0,6615 -0,3040 -0,4988
74 -0,3965 -0,4765 -0,5981 -0,6681 -0,5031 -0,3026 -0,6681 -0,3026 -0,4908
75 -0,3728 -0,4550 -0,5887 -0,6774 -0,5000 -0,3083 -0,6774 -0,3083 -0,4837
76 -0,3499 -0,4258 -0,5810 -0,6756 -0,4940 -0,3108 -0,6756 -0,3108 -0,4728
77 -0,3312 -0,3932 -0,5752 -0,6713 -0,4886 -0,3114 -0,6713 -0,3114 -0,4618
78 -0,3177 -0,3558 -0,5691 -0,6627 -0,4802 -0,3325 -0,6627 -0,3177 -0,4530
79 -0,3075 -0,3199 -0,5610 -0,6558 -0,4747 -0,3523 -0,6558 -0,3075 -0,4452
80 -0,2974 -0,2946 -0,5516 -0,6507 -0,4703 -0,3509 -0,6507 -0,2946 -0,4359
81 -0,2866 -0,2556 -0,5416 -0,6475 -0,4634 -0,3672 -0,6475 -0,2556 -0,4270
82 -0,2746 -0,2341 -0,5314 -0,6444 -0,4566 -0,3803 -0,6444 -0,2341 -0,4202
83 -0,2612 -0,2083 -0,5178 -0,6415 -0,4497 -0,3688 -0,6415 -0,2083 -0,4079
84 -0,2486 -0,2069 -0,5022 -0,6291 -0,4412 -0,3723 -0,6291 -0,2069 -0,4000
85 -0,2382 -0,1848 -0,4853 -0,6217 -0,4345 -0,3891 -0,6217 -0,1848 -0,3923
86 -0,2278 -0,1563 -0,4679 -0,6081 -0,4295 -0,3876 -0,6081 -0,1563 -0,3795
87 -0,2151 -0,1400 -0,4505 -0,5938 -0,4271 -0,3799 -0,5938 -0,1400 -0,3677
88 -0,2014 -0,1300 -0,4332 -0,5790 -0,4238 -0,3859 -0,5790 -0,1300 -0,3589
89 -0,1920 -0,1204 -0,4168 -0,5621 -0,8147 -0,3764 -0,8147 -0,1204 -0,4138
90 -0,1898 -0,0999 -0,4016 -0,5519 -0,8891 -0,3717 -0,8891 -0,0999 -0,4173
91 -0,1905 -0,1007 -0,4116 -0,5371 N/A -0,3803 -0,5371 -0,1007 -0,3241
92 -0,1896 -0,0972 -0,4204 -0,5234 N/A -0,3726 -0,5234 -0,0972 -0,3207
93 -0,1871 -0,1042 -0,4281 -0,5094 N/A -0,3559 -0,5094 -0,1042 -0,3169
94 -0,1862 -0,0896 -0,4347 -0,4950 N/A -0,3486 -0,4950 -0,0896 -0,3108
95 -0,1896 -0,0976 -0,4403 -0,4823 N/A -0,3272 -0,4823 -0,0976 -0,3074
96 -0,1954 -0,0959 -0,4447 -0,4697 N/A -0,2963 -0,4697 -0,0959 -0,3004
97 -0,1999 -0,0848 -0,4480 -0,4571 N/A -0,2571 -0,4571 -0,0848 -0,2894
98 -0,2016 -0,0891 -0,4502 -0,4453 N/A -0,2465 -0,4502 -0,0891 -0,2865
99 -0,2004 -0,0810 -0,4511 -0,4348 N/A 0,2216 -0,4511 0,2216 -0,1891
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Cnuka 2: [lnHamuKa Ha ABUXEeHe Ha NpecMeTaHaTa MapruHa Kaj aHanusmpaHute 3eMju, CO 3roneMyBake Ha Bo3pacTta Ha
OCUrypeHULIM Of XKEeHCKK non

00000 —4—m——"™—m—m@——————m———7"+—"7—"7—-—"-"7-""—"T""""T"T"—"T"T"T"—"T"T—"T—"T"T"
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CnnyHo Kako Kaj nogaTtouMTe 3a MaLlku non,

e BpegHocTute 3a cute BO3pacTM M 3eMju MMaaT HeraTMBeH nNpefsHak LITO MOKaxyBa Aeka
KOPUCHUUMTE Ha aHyuTeT MMaaT MOHWCKa CTanka Ha CMPTHOCT Of onwTata nonynauuja
(ncknydok npetcrtaByBa benrunja 3a Bospact og 99 roguHum);

e Hajuecto mMmaprnHata co 3rofniemMyBawe Ha BO3pacTa Cce Hamanysa (UCKIy4oK MOBTOPHO
npetcrasyBa benruja). icToTo MOXe a ce 3aknyyu 1 o guHamMmukaTa Ha ABUXKeHe Ha NPOCeKoT;

e Mapruuute op 3emjute Utanuja, Mepmanuja u LBajuapuja nmaaT npubnvKHW BPeaHOCTU WU
HVBHAaTa AMHaMWKa Ha [OBWXKEeHe € CMAM4yHa CO 3ronemyBake Ha Bos3pacTta. Mrtanumja uma
NMOBTOPHO HajBMCOKa MaprvHa Koja He € AOMMHaHTHO M3paseHa Kako Kaj nogatoumte 3a MaLlku
non

5.3 KopenauuoHa matpuua®

Mogony ce Npes3eHTUpaHW KopenauuoHWTe mMaTpuumM 3a cekoj non noce6Ho. OcHoBa 3a npecMmeTka Ha
KopenawuMoHUTe MaTpuLM ce NPeTXOAHO NPecMeTaHnTe MaprMHu of cekoja 3emja NnoeanHeYHo.

% Mpu npecmeTka Ha KOehMUMEHTOT Ha kopenauuja nomery F'epmaHuja n octaHaTUTe 3emju Gelle ynotpebeHa
cratuctuyka cepuja og 60 go 88 rognHu nopaaum 2 NpuymHK:
1. 3alepmanuja uma goctanHm nogatoum o 90 roanHu
2. BpepgHoctute Ha MapruHaTa 3a 89 u 90 roguHM ce OTCTpaHEeTM Nopaan 3Ha4YMTENHO OTcTanyBake BO O4HOC
Ha ocTaHaTuTe BPeAHOCTU 04 cepujata
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Ta6ena 6: KopenaunoHa MmaTpuua 3a ocUrypeH1UM og MaLuku non

Benuka . . . . .

Maxwu BputaHnja LBajuapumja Wrtanuja CANO Fepmanumja Benruja
Benuka 1,000 0,913 0,953 0,886 0,889 0,707

BpwutaHuja

LLBajuapuja 0,913 1,000 0,974 0,979 0,974 0,586
Wtanuja 0,953 0,974 1,000 0,949 0,979 0,701
CAO 0,886 0,979 0,949 1,000 0,985 0,467
Fepmanumja 0,889 0,974 0,979 0,985 1,000 -0,524
Benruja 0,707 0,586 0,701 0,467 -0,524 1,000

TabGena 7: KopenauuoHa matpuua 3a ocurypeHuum oa XXeHCKu non

Benuka . . . . .

XKEeHU BpuTaHuja LLiBajuapmja Utanuja CALQ FepmaHunja Benruja
BBe"”“a. 1,000 0,982 0,776 0,982 0,850 -0,124

puTaHuja

LBajuapuja 0,982 1,000 0,785 0,967 0,847 -0,155
Utanwja 0,776 0,785 1,000 0,727 0,465 0,289
CA[Q 0,982 0,967 0,727 1,000 0,944 -0,155
FepmaHnunja 0,850 0,847 0,465 0,944 1,000 -0,761
Benruja -0,124 -0,155 0,289 -0,155 -0,761 1,000

HdobveHnte pesyntatu mnokaxyBaaT [fdeka MOCTOM CuNHa MNO3WTMBHA JMHeapHa Bpcka nomery
npecMeTaHWTe MaprmHuM Kaj ocurypeHuuute o Mawku non co koedpuumeHtn Hag 0,85, Kaj
OCUrypeHuumMTe Of XEHCKM Mof No3WTUBHAaTa JfiMHeapHa Bpcka Momery npecmeTraHuTe MaprMHu € co
nocnab WHTEeH3MTEeT OTKOJSKY Kaj OCUrypeHuuMTe of Mallku Non co KoedULUMEHTU Ha KOpenupaHocT Hag
0,73.

Wcknyyok npetcrtaByBa benruja koja nma nocnabo HMBO Ha KOpenNWpaHoOCT BO OOHOC Ha ApYruTe 3emju
npu npecMmeTka Ha KopenauumoHata mMaTpuua 3a Maxu, Jofdeka npu npecmeTka Ha KopenauuoHaTta
MaTpuLa 3a XXeHW MMa NPETEXHO HeraTMBHU BPEAHOCTU Ha KOpPerauuoHUOT KoeduumneHT. HeratuBHuot
KopenaumoHeH koedUUMEHT O3HadvyBa Adeka Bapujabnute ce ABwxKaT BO CNPOTMBHM HACOKM W Hema
AVpeKTHa Bpcka nomery HMB. HeratmBHaTa kopenauwuja nomery benruja n octaHatute 3emjy moxe ga ce
3abenexu u og rpaduKoT Kade e NpuKakaHa AMHamMuKaTa Ha OBWKEeHe Ha MaprMHuTe CO 3roriemyBane
Ha Bo3pacTa. EgHa og MOXHUTE NpUYMHK 3a NojaByBaHe Ha HEraTMBHNOT KOeULMEHT Ha Kopenauuja Ha
benrnja Bo ogHoc Ha gpyrute 3emju, e ,0duumnjanusaumvjata“ 3a BpeaHyBawe Ha 3af0IDKUTENHUTE U
nobpoBonHuTe aHymteTu. Co TOaQ, MPaKTUYHO Ce MUHUMMU3MPA edEKTOT Ha ,aHTU-cenekuunja“ Koj e
npegMeT Ha OBa UCTPaxXyBaH-E.
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6. Kopekumja Ha MakeQoOHCKM nonyrauucky Tabnuum n npecmeTka
Ha aKTyapCKuU KOMyTaTUBHU OpoeBM

6.1 Kopekumja Ha MakegOHCKM nNonynauucku Tabnuum

[p>xaBHMOT 3aBof 3a CTaTUCTMKa Ha pefoBHaA OCHOBa ObjaByBa Tabnuum Ha CMPTHOCT Ha nonynauuvjata
Bo P.MakegoHuja. lNMocnegHute objaBeHn Tabnuuu Ha CMPTHOCT ce ogHecyBaat 3a nepuog 2011-2013
roguHa. Bo npogomkeHne € npeseHTMpaHa BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT Ha nonynauujata BO
P.MakenoHuja 3a ogHOCHMOT nepuoa, Ao Bo3pacT of 99 roauHu.

TaGena 8: BepojaTHocT 3a cMpTHOCT Ha onwTaTa nonynauuja Bo P.MakeaoHuja Bo nepuoa 2011-2013 roauHa.
M3Bop: [ip:kaBeH 3aBoA 3a CTaTUCTUKA

Bo3spacT (x) Maxu XKEeHU Bo3spacT (x) Maxu XKEeHU
60 0,014826 0,008318 80 0,102213 0,091123
61 0,017069 0,008942 81 0,123169 0,098580
62 0,018440 0,010059 82 0,138308 0,115375
63 0,019708 0,009629 83 0,149550 0,124588
64 0,021897 0,010733 84 0,160723 0,148257
65 0,024670 0,013492 85 0,171657 0,156109
66 0,024825 0,014341 86 0,189202 0,180816
67 0,026701 0,016108 87 0,213115 0,204833
68 0,030163 0,019284 88 0,248332 0,222940
69 0,033576 0,022965 89 0,277403 0,243576
70 0,034114 0,023621 90 0,309640 0,243439
71 0,039738 0,028615 91 0,316069 0,245485
72 0,044428 0,033092 92 0,323194 0,270440
73 0,051832 0,036428 93 0,286525 0,229565
74 0,056180 0,039596 94 0,340528 0,223979
75 0,058248 0,046092 95 0,345865 0,202322
76 0,066373 0,049735 96 0,192593 0,205674
7 0,074619 0,060820 97 0,222222 0,145749
78 0,085415 0,067798 98 0,175439 0,111675
79 0,094417 0,080977 99 1,000000 1,000000

MopgaTounTe 3a BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT Ha onwTaTa nonynauuvja Bo P.MakegoHuja 6ea kopernpaHm
3a nNpoce4vHaTa npecMeTaHa MapruHa of aHanuanpaHuTe 3emju (Co MCKMYYoK Ha Benrmja)%, Of criegHuTe
NPUYNHNKL
e [locTtoewe Ha curHa MNO3WTUBHA fMHEapHa BpCKa MNOMery npecMeTaHuTe MapruHu of
aHanuMaupaHuTe 3emju;
e MapruHaTta nma cnuyHa AMHamMmnka Ha ABWXEHE CO 3ronemMyBane Ha BO3pacTa;

YnoTtpebata Ha npocevyHata npecMeTaHa MaprMHa npakTUYHO npeTcTaByBa ,0a3M4HO cLeHapuo“ BO
UCTpaxXyBakeTo M uctata e ynotpebeHa BO Hacoka Ha wnycTpauuvja Ha HavyvMHOT M MeToguTe Ha
npecmeTKa Ha akTyapcKnTe koMyTaTuBHU OpoeBu. Cekako, Npu NnpecMeTka Ha LieHaTa Ha Npou3BOAOT 04
CTpaHa Ha akTyapoT ce 3emaaT BO 003Mp akTyenHOTO M MCTOPUCKOTO WMCKYCTBO CO CMPTHOCTa Ha
OpPYLWTBOTO, CMPTHOCTA Ha HUBO Ha MHOYCTPUja, LEHUTE HA KOHKYPEHTCKUTE NPOU3BOAU U CI.

% TMopaTouuTe of NpecMeTaHaTa MaprHa oa Benruvja Hema fga rv BknydrMMe BO NPeECMETKa Ha npoceyvHarta
BpPEAHOCT, Nopaau Toa LUTO UCTUTE:

- ¥MMaaT HeJOBOJIHO CUIHA KOPENUPAHOCT CO ApYruTe 3eMju — Kaj MaLLKuU Mos

- MMaar HeraTMBHa KOPEnMpPaHOCT CO ApYrMTe 3eMju — Kaj KeHCKM non
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Bo npogoskeHve e mpeseHTUpaHa BepojaTHOCTa 3a CMPTHOCT Ha WAHWTE KOPWUCHWULM Ha aHyuTeT BO

P.MakegoHuja (KopervpaHa BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT Ha onLwitTaTta nonynauuja):

Ta6ena 9: BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT Ha MAHUTE KOpUCHMUM Ha aHyuTeT Bo P.MakepoHuja. OcHoBa 3a npecmeTka
npeTcTaByBaaT MakeJOHCKMTE Nonynauucku Tabnuum Ha cMpTHocT 3a nepuopg 2011-2013 roanHa

MaXu XKEeHun
(1) (2) (3)=(1)*(1+(2)) @ (5) (6)=(4)*(1+(5))

Bospact BepojaTHOCT 3a npoceyHa Koperupaa BepojaTHOCT 3a npoceyHa KoperupaHa

) CMPTHOCT Ha npecmeTaHa | BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT Ha npecmeTaHa BepojaTHOCT 3a
onwTa nonynauuja MapruHa CMpTHOCT onwTa nonynauuja MapruHa CMpTHOCT

60 0,014826 -0,566679 0,006425 0,008318 -0,590526 0,003406
61 0,017069 -0,573442 0,007281 0,008942 -0,596468 0,003608
62 0,018440 -0,577612 0,007789 0,010059 -0,597788 0,004046
63 0,019708 -0,577817 0,008320 0,009629 -0,590525 0,003943
64 0,021897 -0,575092 0,009304 0,010733 -0,590046 0,004400
65 0,024670 -0,572719 0,010541 0,013492 -0,581413 0,005648
66 0,024825 -0,566074 0,010772 0,014341 -0,577095 0,006065
67 0,026701 -0,558992 0,011775 0,016108 -0,571730 0,006899
68 0,030163 -0,549766 0,013580 0,019284 -0,568372 0,008324
69 0,033576 -0,546538 0,015225 0,022965 -0,567298 0,009937
70 0,034114 -0,537655 0,015772 0,023621 -0,560174 0,010389
71 0,039738 -0,529879 0,018682 0,028615 -0,554184 0,012757
72 0,044428 -0,519646 0,021341 0,033092 -0,545913 0,015027
73 0,051832 -0,509123 0,025443 0,036428 -0,537733 0,016839
74 0,056180 -0,504388 0,027844 0,039596 -0,528453 0,018672
75 0,058248 -0,497471 0,029271 0,046092 -0,518777 0,022180
76 0,066373 -0,486820 0,034061 0,049735 -0,505253 0,024606
77 0,074619 -0,475254 0,039156 0,060820 -0,491878 0,030904
78 0,085415 -0,462796 0,045885 0,067798 -0,477126 0,035450
79 0,094417 -0,452400 0,051703 0,080977 -0,463791 0,043421
80 0,102213 -0,443022 0,056931 0,091123 -0,452923 0,049851
81 0,123169 -0,433635 0,069759 0,098580 -0,438934 0,055310
82 0,138308 -0,425138 0,079508 0,115375 -0,428216 0,065970
83 0,149550 -0,417199 0,087158 0,124588 -0,415712 0,072795
84 0,160723 -0,409032 0,094982 0,148257 -0,405585 0,088126
85 0,171657 -0,402391 0,102584 0,156109 -0,392906 0,094773
86 0,189202 -0,393128 0,114821 0,180816 -0,377926 0,112481
87 0,213115 -0,383194 0,131450 0,204833 -0,365289 0,130010
88 0,248332 -0,377946 0,154476 0,222940 -0,353475 0,144136
89 0,277403 -0,363994 0,176430 0,243576 -0,421224 0,140976
90 0,309640 -0,346516 0,202345 0,243439 -0,426462 0,139622
91 0,316069 -0,334834 0,210238 0,245485 -0,310001 0,169384
92 0,323194 -0,329881 0,216578 0,270440 -0,307675 0,187233
93 0,286525 -0,318537 0,195256 0,229565 -0,307204 0,159042
94 0,340528 -0,305217 0,236593 0,223979 -0,301395 0,156473
95 0,345865 -0,294568 0,243984 0,202322 -0,302435 0,141132
96 0,192593 -0,277600 0,139129 0,205674 -0,301417 0,143680
97 0,222222 -0,271452 0,161900 0,145749 -0,297446 0,102397
98 0,175439 -0,253986 0,130880 0,111675 -0,296537 0,078559
99 1,000000 -0,231677 0,768323 1,000000 -0,291837 0,708163
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6.2 MNMpecmeTKa Ha aKTyapCKuU KOMyTaTUBHU OpoeBun

3a npecMeTka Ha aKTyapCKUTe KOMyTaTMBHU GpoeBun Gea KOpUCTEHU MaTeMaTUYKMTe POPMYNM Of Touka
4.3. AKTyapckuTe KOMyTaTMBHM OpoeBM ce KopucTaT 3a MpecMeTka Ha LieHaTa Ha Npou3BOdOT,
maTeMaTnykaTa pe3epBa, kKako 1 3a npecMeTka Ha Apyrv enemeHTu (Tpowoun, GoHycK 1 ci.) 3a Kou ce
HEOMXOAHW aKTyapCKu MPEecMEeTKM CO BKIyYyyBa€ Ha BEPOjaTHOCT 3a CMPTHOCT (Unv AoxuByBake). Bo
TabenaTa nogorny e npeseHTUpaHa MHTYMTMBHATA MHTepnpeTaunja Ha akTyapckuTe KOMyTaTUBHM GpoeBu
N NpecMeTaHUTe BPeOHOCTM Ha UCTUTE 3a CEKOj NoM oaAerHo.

Ta6ena 10: UHTYyUTUBHa MHTepnpeTauuMja Ha akTyapcKuTe KOMyTaTUBHU GpoeBu

[oxuByBare

CmpT

Dx
... KopecnoHampa co egnHeyHa vcnnara ucnnareHa Ha

OCUIYPEHWK KOj € XMB Ha Bo3pacT "X".

Cx
... KopecnoHgupa co n3Hoc notpebeH 3a XMBOTHO OCUrypyBaHe

(nokputune) o 1 roamHa. Bospacta "X" e BO3pacT Ha koja
OCUIypyBaHeTO (3aliTuraTa) 3anoyHysa.

Nx
... KopecnoHaupa co cepwja Ha ncnnatu kov ce ucnnakaaT AoAeka
OCUIypeHukoT e ceywTe >xwuB. Bospacta "x" e BospacT Ha

OCUTYPEHUKOT BO BPEMETO Ha npBaTta ucnnarta.

Mx
... KopecnoHampa co n3Hoc notpebeH 3a XMBOTHO OcUrypyBame 3a
OCTaTOKOT 0f XMBOTOT Ha OCUrypeHunkoT. Bo3dpacTa "x" e BO3pacT Ha
KOja ocurypyBameTo (3aliTuTaTa) 3anoyHysa.

Tabena 11: lMpecmeTaHn aKkTyapCKu KOMyTaTUBHM GpoeBun, 3a MaLlKu non

BospacrT (x) Dx NXx Cx Mx
60 8164,09 121764,77 50,43 3468,86
61 7799,65 113600,68 54,61 3418,42
62 7445,06 105801,03 55,76 3363,82
63 7102,95 98355,98 56,82 3308,06
64 6772,94 91253,02 60,59 3251,23
65 6451,84 84480,09 65,39 3190,64
66 6138,30 78028,24 63,58 3125,25
67 5838,64 71889,94 66,11 3061,67
68 5547,97 66051,30 72,45 2995,56
69 5262,14 60503,34 77,04 2923,12
70 4982,71 55241,20 75,57 2846,08
71 4715,50 50258,49 84,70 2770,51
72 4449,43 45542,99 91,30 2685,81
73 4187,00 41093,55 102,43 2594,50
74 3923,52 36906,56 105,04 2492,07
75 3667,58 32983,03 103,23 2387,03
76 3423,29 29315,46 112,12 2283,80
77 3179,51 25892,17 119,71 2171,69
78 2937,51 22712,66 129,60 2051,98
79 2694,93 19775,15 133,98 1922,37
80 2457,30 17080,22 134,51 1788,40
81 2228,27 14622,92 149,46 1653,88
82 1993,11 12394,65 152,37 1504,42
83 1764,08 10401,54 147,84 1352,05
84 1548,39 8637,47 141,41 1204,21
85 1347,42 7089,08 132,91 1062,79
86 1162,69 5741,66 128,37 929,89
87 989,60 4578,97 125,08 801,52
88 826,46 3589,36 122,76 676,44
89 671,92 2762,90 113,99 553,68
90 532,09 2090,98 103,52 439,69
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91 408,10 1558,90 82,50 336,17
92 309,90 1150,80 64,54 253,67
93 233,45 840,90 43,83 189,14
94 180,64 607,45 41,09 145,31
95 132,60 426,81 31,11 104,21
96 96,39 294,21 12,89 73,10
97 79,79 197,82 12,42 60,21
98 64,30 118,03 8,09 47,79
99 53,73 53,73 39,70 39,70
TabGena 12: NMpecMeTaHn aKTyapCKu KOMYTaTUBHU GpoeBM, 3a XKEHCKU non
BospacrT (x) Dx NXx Cx Mx
60 8735,07 138636,08 28,61 3366,64
61 8370,50 129901,01 29,04 3338,03
62 8019,51 121530,51 31,20 3308,99
63 7679,88 113510,99 29,12 3277,79
64 7355,38 105831,12 31,12 3248,68
65 7041,36 98475,74 38,24 3217,56
66 6732,30 91434,37 39,26 3179,32
67 6434,11 84702,07 42,68 3140,06
68 6143,96 78267,96 49,17 3097,38
69 5858,48 72124,00 55,98 3048,21
70 5577,18 66265,52 55,71 2992,23
71 5306,96 60688,34 65,10 2936,52
72 5037,75 55381,38 72,79 2871,42
73 4771,20 50343,63 77,25 2798,63
74 4510,44 45572,43 80,98 2721,38
75 4255,98 41061,99 90,77 2640,40
76 4001,52 36806,01 94,68 2549,63
77 3752,94 32804,49 111,52 2454,95
78 3497,08 29051,55 119,20 2343,43
79 3243,37 25554,47 135,41 2224,23
80 2983,21 22311,10 143,00 2088,82
81 2725,48 19327,88 144,95 1945,82
82 2475,70 16602,41 157,04 1800,87
83 2223,44 14126,70 155,63 1643,83
84 1982,30 11903,26 167,97 1488,20
85 1738,08 9920,96 158,39 1320,23
86 1512,84 8182,88 163,62 1161,84
87 1291,04 6670,03 161,39 998,22
88 1079,99 5379,00 149,68 836,83
89 888,77 4299,01 120,48 687,15
90 734,11 3410,23 98,56 566,67
91 607,32 2676,12 98,91 468,12
92 485,05 2068,80 87,32 369,20
93 379,07 1583,75 57,97 281,88
94 306,52 1204,68 46,12 223,91
95 248,61 898,16 33,74 177,79
96 205,31 649,54 28,36 144,06
97 169,05 444,23 16,64 115,69
98 145,91 275,18 11,02 99,05
99 129,27 129,27 88,03 88,03
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7. 3akny4Hu corneayBaka v Npenopaka 3a UAHU UCTpaxKyBaka

7.1 3aKkny4Hu cornegyBaka

WcknyuntenHo man O6poj Ha 3eMju MMaaT EKCTEH3MBHO WCKYCTBO BO npofaxba Ha aHyuTeTu Ha
[obpoBoriHa ocHoBa. [locTanHocTa [0 nogaTtouy € AOMONIHMTENHO OoTeXHaTa Mnopagu Toa LWTo 3a
npecMeTka Ha MapruHata noTpeGHM ce nodaToun og NpUGNMKHO MUCTK Nepuoan Ha obpaboTka 3apaam
MUHMMU3Vpae Ha edekToT - pasnuyHa koxopTa. Co Apyrvm 300poBM, nuua Ha McCTa Bo3pacT of
pasnMuyHK reHepauuy MMaat pasfnmM4yHa cTanka Ha CMPTHOCT.

Mopaan npuynHMTE HaBeaeHW NOrope, BO UCTpaXyBaweTo Bea ondateHn 6 3emju 3a KoM ce yTBpAM Aeka
MapruHata nomMery ,ctankaTa Ha CMPTHOCT Ha KOPUCHULM Ha aHyuTeT‘ u ,cTankata Ha CMPTHOCT Ha
onwtata nonynauuvja“ uma HeraTMBEH Npea3HaKk 3a peyncu cute Bo3pacTu. HeraTuBHMOT npensHak
MoKaxkyBa [eKa KOPUCHULUMTE Ha aHyuTEeT MMaaT MOHMUCKa CTanka Ha CMPTHOCT of onwTaTta nonynawuja,
LWITO NpeTcTaByBa AOKa3 3a Noctoehwe Ha edekToT Ha ,aHTu-cenekumnja“. Kaj cute aHanuampaHu semju
MaprvHaTta co 3rofieMyBake Ha BO3pacTa ce HamaryBa, COo MCKNydok Ha benrvja. Nctoto moxe ga ce
3aKny4n u o OUHaMuKaTa Ha OBWXEHEe Ha MPOCEKOT Of aHanu3MpaHWTe 3eMju CO 3rofieMyBak€e Ha
BO3pacrTa.

KopenauunoHute matpuuu nokaxyBaaT MOCTOEHE Ha CuiHa MO3UTWBHA fMHeapHa BpcCka nomery
npecmMeTaHNTe MapruHu o aHanua3npaHuTe 3emju, co koeduumneHTn Ha kopenauuja Hag 0,85 — 3a maxu,
n 0,73 — 3a xeHun. Vicknyyok npetctaByBa benrvja koja nma nocnabo HMBO Ha KOPENMPaHOCT BO OAHOC Ha
Apyrute 3emju Mpu npecmeTka Ha KopenauuoHaTa MaTtpuua 3a Mmaxu, gogeka npu npecmetka Ha
KopenaumoHata MaTpuua 3a XEeHM KMa MnpPeTexHO HeraTMBHM BPEOHOCTM Ha KOpenauuoHWOT
Koedu L MEHT.

MocnegHute objaBeHM MakedoOHCKU NONynauuckn Tabnuum Ha CMpTHOCT Gea KopervpaHu 3a NPOCeKoT 04
NnpecMeTaHnTe MaprHu of, aHanusvpaHuTe 3emju (co ucknydok Ha benrvja). KopervpaHata BepojaTHoOCT
3a CMPTHOCT O MakeJOHCKUTE NomnynauMcku Tabnuum e npeseHTMpaHa Ha ctpaHuua 24. KopervpaHata
BEPOjAaTHOCT 3a CMpPTHOCT Gelwe ynoTpebeHa 3a MpecMeTka Ha akTyapckuTe KOMyTaTuBHM Opoesu
HeonxoOHW 3a MoHaTaMoOLUHa MpecMeTka Ha LieHaTa Ha Npov3BOAOT, MaTtemaTuykaTa pesepBa U Opyru
enemeHTun (Tpowwouu, BOHycH 1 cn.) 3a KOu ce HEeOMNXOOHW aKkTyapCKu MPEecMeTKM CO BKIydyBake Ha
BEPOjaTHOCT 3a CMPTHOCT (MK OOXNBYBaHE).

7.2 Mpenopaka 3a UAHMU UCTPaXKyBaHa

lMocTojaT HEKONKY HACOKM 3a MAHW UCTPaxyBaka o4 oBaa 0bnacrt:
e lcTpaxyBaka Ha MapruHata oOf OCTaHaTuTe 3eMju KOU MMaaT EeKCTEH3VBHO WCKYCTBO 02;1
glgpo,u.am6a Ha aHyuTeTu: KaHaga, Asctpanwuja, CuHranyp, Yunne, N3paen, XonaHawja, n Npunja !

o [lononHUTENHO UCTpaxyBarke Ha MapruHata Ha pefoBHU BPEMEHCKU MHTepBanu — od 5 o 10
roAvHU 3a fa ce yTBpAM Jarnu umaar BrivjaHue pasfimyHuTe KOXOPTU Ha NpecMeTaHnTe MaprmHu
HU3 BPEMETO;

e lcTpaxyBawa Ha peanHaTa maprnHa Bo P.MakegoHuvja, no nojaBaTa Ha nNpBUTE aHyUTeTU Ha
MakeJOHCKUOT OcUrypuTerneH nasap;

2 pumja Hema ekCTEH3MBHO UCKYCTBO, HO reorpadcku e 6nm3y oo P.MakegoHuja (cocegHa 3emja).

BpenHo e na ce cnomeHe feka [0 3aBpLUyBakbe Ha UCTPaXyBakeTO, IPYKMOT 3aBOZ, 3@ CTaTUCTMKA HE 0AroBOpU
Ha GapareTo 3a nogaToum Ha aBTOpOT (bapanwe 6p.23583 nogHeceHo Ha aatym 30.04.2015 rogmHa). Co orneg Ha
TOa, He Belle ONONHMUTENHO BKyYeHa [Mpumja Kako eqHa of aHanNM3vMpaHuTe 3emju.
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9. Mpuno3su

Ta6ena 1: MNogaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x 3a KOPUMCHULM Ha aHyuTeT Bo CA[l og Tabnuum Ha CMPTHOCT
“Annuity 2000 Basic table”.

Bo;%a;;-":aejs?;)go'( Maxu XeHu BO;’L&;ETH:aejEJZ;)?aOK Maxu XeHu
60 0.007170 0.004277 80 0.051128 0.035580
61 0.007714 0.004699 81 0.056250 0.040030
62 0.008348 0.005181 82 0.061809 0.045017
63 0.009093 0.005732 83 0.067826 0.050600
64 0.009968 0.006347 84 0.074322 0.056865
65 0.010993 0.007017 85 0.081326 0.063907
66 0.012188 0.007734 86 0.088863 0.071815
67 0.013572 0.008491 87 0.096958 0.080682
68 0.015160 0.009288 88 0.105631 0.090557
69 0.016946 0.010163 89 0.114858 0.101307
70 0.018920 0.011165 90 0.124612 0.112759
71 0.021071 0.012339 91 0.134861 0.124733
72 0.023388 0.013734 92 0.145575 0.137054
73 0.025871 0.015391 93 0.156727 0.149552
74 0.028552 0.017326 94 0.168290 0.162079
75 0.031477 0.019551 95 0.180245 0.174492
76 0.034686 0.022075 96 0.192565 0.186647
77 0.038225 0.024910 97 0.205229 0.198403
78 0.042132 0.028074 98 0.218683 0.210337
79 0.046427 0.031612 99 0.233371 0.223027

Tabena 2: NogaTouu 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (Jx Ha onwrTaTta nonynauuja o CA[l. U3Bop: HaumnoHaneH uyeHTap 3a
3ApaBCTBEHA CTaTUCTUKA

BospacT Hajonusok — — BospacT Hajonusok — KEHN
poaeHaeH (x) poAeHaeH (X)
60 0.01591 0.00895 80 0.08283 0.05106
61 0.01730 0.00972 81 0.09078 0.05659
62 0.01877 0.01055 82 0.09911 0.06265
63 0.02039 0.01146 83 0.10718 0.06919
64 0.02214 0.01244 84 0.11497 0.07631
65 0.02397 0.01348 85 0.12378 0.08446
66 0.02586 0.01456 86 0.13424 0.09376
67 0.02793 0.01574 87 0.14560 0.10379
68 0.03030 0.01709 88 0.15770 0.11442
69 0.03301 0.01865 89 0.17058 0.12590
70 0.03607 0.02042 90 0.18460 0.13918
71 0.03945 0.02239 91 0.19998 0.15417
72 0.04310 0.02457 92 0.21596 0.16951
73 0.04690 0.02688 93 0.23158 0.18440
74 0.05079 0.02930 94 0.24618 0.19922
75 0.05492 0.03181 95 0.26004 0.21475
76 0.05943 0.03456 96 0.27536 0.23143
77 0.06430 0.03772 97 0.28943 0.24775
78 0.06969 0.04151 98 0.30390 0.26375
79 0.07576 0.04599 99 0.31910 0.27957




Ta6ena 3: MNopgaTouu 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x 3a KOPUCHULM Ha aHyuTeT Bo Benuka BpurtaHmja. Tabnuuu Ha
CMPTHOCT oA cepumja ,,00“.

Bo3spacT (x) Maxu XeHu Bo3spacT (x) Maxu XeHU
60 0,006889 0,003269 80 0,055598 0,037472
61 0,007290 0,003419 81 0,062909 0,043461
62 0,007766 0,003610 82 0,071083 0,050241
63 0,008331 0,003850 83 0,080187 0,057868
64 0,008998 0,004150 84 0,090286 0,066390
65 0,009784 0,004523 85 0,101447 0,075850
66 0,010708 0,004985 86 0,113728 0,086280
67 0,011791 0,005555 87 0,127185 0,097698
68 0,013057 0,006254 88 0,141867 0,110110
69 0,014533 0,007105 89 0,157811 0,123506
70 0,016248 0,008139 90 0,175045 0,137857
71 0,018235 0,009385 91 0,193583 0,153117
72 0,020531 0,010881 92 0,213426 0,169221
73 0,023176 0,012667 93 0,234556 0,186083
74 0,026214 0,014787 94 0,256937 0,203602
75 0,029692 0,017289 95 0,280516 0,221660
76 0,033661 0,020226 96 0,305218 0,240123
77 0,038177 0,023653 97 0,330948 0,258846
78 0,043297 0,027630 98 0,357594 0,277676
79 0,049083 0,032215 99 0,385022 0,296453

TaGena 4: Tabnuuu Ha CMPTHOCT Ha onwTtarta nonynauuja Bo Benuka BputaHuja. U3Bop: HaumoHaneH ctaTMcTU4km
nHcTUTYT Ha O6eanHeToTO KpancteBo

BospacT Manxw KeHn
%) My O« Iy dx ex My 0 I dx ex
60 | 0,011123 | 0,011062 | 884232 | 978,1 | 19,74 0,006811 | 0,006788 | 92727,1 | 629,4 | 23,17
61 | 0,012186 | 0,012112 | 874451 | 1059,1 | 18,95 0,007392 | 0,007365 | 92097,7 | 678,33 | 22,32
62 | 0,013403 | 0,013314 | 86386,0 | 1150,1 | 18,18 0,007955 | 0,007923 | 914194 | 724,4 | 21,48
63 | 0,014577 | 0,014472 | 85235,9 | 1233,5 | 17,42 0,008714 | 0,008676 | 90695,0 | 786,9 | 20,65
64 | 0,015825 | 0,015701 | 84002,3 | 1318,9 | 16,66 0,009743 | 0,009695 | 89908,2 | 871,7 | 19,83
65 | 0,017706 | 0,017550 | 82683,4 | 1451,1 | 15,92 0,010619 | 0,010563 | 89036,5 | 940,5 | 19,02
66 | 0,019569 | 0,019379 | 81232,3 | 1574,2 | 15,20 0,011835 | 0,011765 | 88096,0 | 1036,5 | 18,21
67 | 0,021949 | 0,021710 | 79658,1 | 1729,4 | 14,49 0,013059 | 0,012974 | 87059,5 | 11295 | 17,43
68 | 0,024067 | 0,023781 | 77928,7 | 1853,2 | 13,80 0,014509 | 0,014404 | 85930,0 | 1237,7 | 16,65
69 | 0,027056 | 0,026695 | 76075,5 | 2030,9 | 13,12 0,016196 | 0,016066 | 84692,2 | 1360,7 | 15,88
70 | 0,029687 | 0,029253 | 740446 | 2166,0 | 12,47 0,017972 | 0,017811 | 83331,5 | 1484,3 | 15,14
71 | 0,033452 | 0,032902 | 71878,6 | 2365,0 | 11,83 0,020410 | 0,020204 | 81847,3 | 1653,7 | 14,40
72 | 0,037324 | 0,036641 | 69513,7 | 2547,0 | 11,21 0,022846 | 0,022588 | 80193,6 | 1811,4 | 13,69
73 | 0,041425 | 0,040585 | 66966,6 | 2717,8 | 10,62 0,025664 | 0,025339 | 78382,2 | 1986,1 | 12,99
74 | 0,046671 | 0,045606 | 64248,8 | 2930,2 | 10,05 0,028649 | 0,028244 | 76396,1 | 2157,7 | 12,32
75 | 0,051287 | 0,050005 | 61318,7 | 3066,2 | 9,51 0,032237 | 0,031725 | 74238,4 | 23552 | 11,66
76 | 0,056500 | 0,054948 | 58252,5 | 3200,8 | 8,98 0,035857 | 0,035226 | 71883,1 | 2532,1 | 11,03
77 | 0,062657 | 0,060754 | 55051,6 | 3344,6 | 8,47 0,039752 | 0,038977 | 69351,0 | 2703,1 | 10,41
78 | 0,068990 | 0,066689 | 51707,0 | 3448,3 | 7,99 0,043833 | 0,042893 | 66647,9 | 2858,7 | 9,81
79 | 0,076062 | 0,073275 | 48258,7 | 3536,2 | 7,52 0,048519 | 0,047370 | 63789,1 | 3021,7 | 9,23
80 | 0,082847 | 0,079552 | 44722,6 | 3557,8 | 7,08 0,054568 | 0,053118 | 60767,5 | 32279 | 8,66
81 | 0,089779 | 0,085922 | 41164,8 | 3536,9 | 6,65 0,060139 | 0,058383 | 57539,6 | 33594 | 8,12
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82 | 0,098582 | 0,093952 | 37627,9 | 3535,2 6,23 0,067825 | 0,065600 | 54180,3 | 3554,2 7,59
83 | 0,110325 | 0,104557 | 34092,7 | 3564,6 5,82 0,075867 | 0,073094 | 50626,0 | 3700,5 7,09
84 | 0,124372 | 0,117091 | 30528,0 | 3574,6 5,44 0,087371 | 0,083714 | 46925,6 | 3928,3 6,61
85 | 0,138920 | 0,129897 | 26953,5 | 3501,2 5,10 0,097589 | 0,093049 | 42997,2 | 4000,8 6,17
86 | 0,152130 | 0,141376 | 23452,3 | 3315,6 4,78 0,107779 | 0,102267 | 38996,4 | 3988,1 5,75
87 | 0,164039 | 0,151605 | 20136,7 | 3052,8 4,49 0,120444 | 0,113603 | 35008,3 | 3977,0 5,35
88 | 0,182979 | 0,167641 | 17083,9 | 2864,0 4,20 0,135109 | 0,126560 | 31031,3 | 3927,3 4,97
89 | 0,199851 | 0,181695 | 14219,9 | 2583,7 3,95 0,151022 | 0,140419 | 27104,0 | 3805,9 4,62
90 | 0,209024 | 0,189245 | 11636,2 | 2202,1 3,71 0,165865 | 0,153162 | 23298,1 | 3568,4 4,29
91 | 0,225893 | 0,202969 9434,1 | 19148 3,46 0,186116 | 0,170271 | 19729,7 | 3359,4 3,98
92 | 0,253418 | 0,224919 7519,3 | 1691,2 3,22 0,206834 | 0,187448 | 16370,3 | 3068,6 3,69
93 | 0,276489 | 0,242909 5828,1 | 1415,7 3,00 0,231806 | 0,207730 | 13301,7 | 2763,2 3,43
94 | 0,299749 | 0,260680 4412,4 | 1150,2 2,81 0,251803 | 0,223646 | 10538,5 | 2356,9 3,20
95 | 0,329972 | 0,283241 3262,2 924,0 2,62 0,280026 | 0,245634 8181,6 | 2009,7 2,98
96 | 0,351610 | 0,299038 2338,2 699,2 2,46 0,306262 | 0,265592 6172,0 | 1639,2 2,78
97 | 0,395319 | 0,330076 1639,0 541,0 2,30 0,329407 | 0,282825 4532,7 | 1282,0 2,61
98 | 0,421263 | 0,347970 1098,0 382,1 2,18 0,359660 | 0,304840 3250,8 991,0 2,44
99 | 0,436817 | 0,358515 715,9 256,7 2,08 0,384598 | 0,322568 2259,8 728,9 2,29

Ta6ena 5: NogaToun 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (Jx 3@ KOPUCHULM Ha aHyuTeT Bo LlBajuapmja. Tabnuumn Ha cMpTHOCT
“ERM 1990” n “ERF 1990”.

BospacT (x) Maxu XeHun BospacT (x) Maxu XKEeHUn
60 0.005949 0.002550 80 0.047677 0.028122
61 0.006434 0.002718 81 0.052537 0.032481
62 0.006990 0.002905 82 0.057762 0.037478
63 0.007627 0.003116 83 0.063361 0.043180
64 0.008356 0.003353 84 0.069348 0.049653
65 0.009187 0.003630 85 0.075734 0.056965
66 0.010271 0.004037 86 0.082531 0.065185
67 0.011502 0.004523 87 0.089751 0.074382
68 0.012893 0.005109 88 0.097404 0.084611
69 0.014461 0.005813 89 0.105504 0.095860
70 0.016219 0.006655 90 0.114061 0.108099
71 0.018183 0.007655 91 0.124326 0.116639
72 0.020368 0.008834 92 0.135516 0.125853
73 0.022790 0.010215 93 0.147712 0.135796
74 0.025464 0.011817 94 0.161006 0.146524
75 0.028406 0.013664 95 0.175497 0.158099
76 0.031632 0.015784 96 0.191292 0.170589
77 0.035158 0.018229 97 0.208508 0.184065
78 0.038999 0.021059 98 0.227274 0.198606
79 0.043168 0.024336 99 0.247728 0.214296

Ta6ena 6: Tabnuuu Ha CMPTHOCT Ha onwTaTa nonynaumja Bo LlBajuapuja. U3Bop: HaunoHaneH 3aBog 3a cTaTUCTMKA Ha
LiBajuapuja

Maxu 1978/83 Xenn 1978/83
Bospact (x) qx Ix ex qx Ix ex
60 0,014712 84 225 17,94 0,006662 91 741 22,43
61 0,016236 82 986 17,20 0,007317 91 130 21,58
62 0,017894 81 639 16,47 0,008043 90 463 20,73
63 0,019706 80178 15,77 0,008777 89 735 19,90
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64 0,021694 78 598 15,07 0,009513 88 948 19,07
65 0,023879 76 893 14,40 0,010347 88 102 18,25
66 0,026199 75 056 13,74 0,011373 87 190 17,43
67 0,028641 73 090 13,09 0,012686 86 199 16,63
68 0,031296 70997 12,46 0,014220 85 105 15,83
69 0,034256 68 775 11,85 0,015911 83 895 15,06
70 0,037614 66 419 11,25 0,017860 82 560 14,29
71 0,041271 63 921 10,67 0,020165 81 085 13,55
72 0,045166 61 283 10,11 0,022926 79 450 12,81
73 0,049446 58 515 9,56 0,026027 77 629 12,10
74 0,054258 55 621 9,04 0,029400 75 608 11,41
75 0,059752 52 603 8,53 0,033222 73 386 10,74
76 0,065881 49 460 8,04 0,037668 70948 10,09
77 0,072548 46 202 7,57 0,042914 68 275 9,47
78 0,079819 42 850 7,12 0,048875 65 345 8,87
79 0,087762 39 430 6,69 0,055434 62 151 8,30
80 0,096444 35 969 6,29 0,062718 58 706 7,76
81 0,105845 32 500 591 0,070855 55 024 7,24
82 0,115919 29 060 5,55 0,079972 51125 6,76
83 0,126306 25692 5,21 0,089556 47 037 6,30
84 0,137156 22 447 4,89 0,099747 42 824 5,87
85 0,148622 19 368 4,59 0,110684 38 553 5,46
86 0,160853 16 489 4,31 0,122507 34 286 5,08
87 0,174001 13 837 4,03 0,135356 30 085 4,72
88 0,187986 11 429 3,78 0,149286 26 013 4,38
89 0,202840 9281 3,54 0,164365 22 130 4,06
90 0,218595 7398 3,31 0,180658 18 492 3,77
91 0,235280 5781 3,10 0,198232 15152 3,49
92 0,252919 4421 2,90 0,217146 12 148 3,22
93 0,271533 3303 2,71 0,237457 9510 2,98
94 0,291138 2 406 2,53 0,259211 7252 2,75
95 0,311742 1705 2,37 0,282447 5372 2,54
96 0,333347 1174 2,21 0,307190 3 855 2,34
97 0,355943 783 2,06 0,333448 2671 2,16
98 0,379515 504 1,93 0,361211 1780 1,99
99 0,404031 313 1,80 0,390444 1137 1,84

Ta6ena 7: MNopaTouM 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x 3a KOPUCHULUM Ha aHyuTeT Bo WTanuja. Tabnuum Ha cMpTHOCT
“IPS55”

Bo3spacT (x) MaXxu XKEHU Bo3spacT (x) Maxu XEHU
60 0,003351 0,001954 80 0,037737 0,019953
61 0,003843 0,002165 81 0,042277 0,023025
62 0,004381 0,002437 82 0,046822 0,026482
63 0,004955 0,002718 83 0,051614 0,030266
64 0,005598 0,002999 84 0,057911 0,035344
65 0,006339 0,003497 85 0,064226 0,040586
66 0,007163 0,003791 86 0,071416 0,047037
67 0,008061 0,004190 87 0,079061 0,054130
68 0,009062 0,004653 88 0,087663 0,061923
69 0,010207 0,005203 89 0,097757 0,070770
70 0,011512 0,005871 920 0,108231 0,079945
71 0,012897 0,006576 91 0,119778 0,091013
72 0,014316 0,007180 92 0,133483 0,103083
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73 0,015813 0,007798 93 0,148387 0,116537
74 0,017484 0,008658 94 0,164602 0,131545
75 0,019389 0,009637 95 0,183176 0,147546
76 0,021898 0,010937 96 0,203587 0,165147
77 0,025063 0,012557 97 0,225639 0,184171
78 0,028968 0,014638 98 0,249467 0,204669
79 0,033295 0,017126 99 0,274854 0,226437

Ta6ena 8: NopaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x Ha onwiTaTta nonynaumja so Utanuja. UsBop: UTanujaHcku MHCTUTYT

3a CTaTUCTUKaA

Bo3spacT (x) MaXxu XKEHU Bo3spacT (x) Maxu XKEHU
60 0,013670 0,005830 80 0,092870 0,057120
61 0,015210 0,006430 81 0,103390 0,065320
62 0,016770 0,007090 82 0,113710 0,074480
63 0,018440 0,007860 83 0,124170 0,084420
64 0,020450 0,008650 84 0,134950 0,095280
65 0,022450 0,009510 85 0,146810 0,107280
66 0,024610 0,010450 86 0,159360 0,120010
67 0,026710 0,011580 87 0,172880 0,133270
68 0,028900 0,013020 88 0,187580 0,147070
69 0,032210 0,015000 89 0,203530 0,161630
70 0,035060 0,016520 90 0,220200 0,178410
71 0,037810 0,018450 91 0,238010 0,196620
72 0,040890 0,020500 92 0,257000 0,216300
73 0,044590 0,023040 93 0,277210 0,237530
74 0,049390 0,026090 94 0,298470 0,260480
75 0,055670 0,029870 95 0,320590 0,285020
76 0,061560 0,033710 96 0,344860 0,311430
77 0,067710 0,038200 97 0,369330 0,339220
78 0,074650 0,043400 98 0,394940 0,368960
79 0,082930 0,049760 99 0,424440 0,400650

Ta6ena 9: NogaTouu 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (Jx 32 KOPUCHULM Ha aHyuTeT Bo NepmaHuja. Tabnuum Ha CMpTHOCT

“DAV 1994 R”
Bo3spacT (x) Maxu XEeHUn BospacT (x) Maxwu XKEeHU
60 0.007196 0.002633 80 0.056731 0.034237
61 0.007709 0.002830 81 0.063285 0.039277
62 0.008288 0.003083 82 0.070401 0.044981
63 0.008988 0.003797 83 0.077983 0.051342
64 0.009859 0.004285 84 0.085906 0.058326
65 0.010928 0.004884 85 0.094041 0.065881
66 0.012201 0.005629 86 0.102251 0.073958
67 0.013603 0.006475 87 0.110408 0.082525
68 0.015087 0.007377 88 0.118399 0.091566
69 0.016680 0.008338 89 0.126129 0.101059
70 0.018427 0.009379 90 0.133522 0.110913
71 0.020402 0.010529 91 0.140465 0.120840
72 0.022701 0.011845 92 0.147006 0.130591
73 0.025416 0.013407 93 0.153281 0.139987
74 0.028607 0.015298 94 0.159565 0.148950
75 0.032237 0.017511 95 0.165956 0.157520
76 0.036221 0.019995 96 0.172468 0.165792
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77 0.040590 0.022809 97 0.179078 0.174001
78 0.045418 0.026061 98 0.185753 0.182224
79 0.050779 0.029844 99 0.192466 0.190467

Ta6ena 10: MNMogaTtoumn 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x

®PepepaneH 3aBof 3a ctaTucTuka Ha lepmaHuja

BozpacT Hajonu3ok — — BozpacT Hajonusok — —
poaeHaeH (x) poAeHaeH (x)

60 0.01544204 0.00682448 75 0.05946457 0.03304946
61 0.01683243 0.00752513 76 0.06557956 0.03706181
62 0.01849769 0.00829622 77 0.07184245 0.04206710
63 0.01994877 0.00909307 78 0.07857074 0.04724287
64 0.02175480 0.01002241 79 0.08661723 0.05318140
65 0.02329464 0.01104389 80 0.09536674 0.06065908
66 0.02567903 0.01221527 81 0.10547473 0.06887617
67 0.02798246 0.01352300 82 0.11631937 0.07784636
68 0.03055966 0.01506193 83 0.12760223 0.08811946
69 0.03378026 0.01681934 84 0.13758499 0.09897478
70 0.03810847 0.01921325 85 0.15134008 0.11035745
71 0.04085384 0.02114346 86 0.16315378 0.12340790
72 0.04496220 0.02338144 87 0.17657613 0.13676124
73 0.04720709 0.02528871 88 0.19075219 0.15247383
74 0.05248824 0.02858966 89 0.20095540 0.16649745

90 1.00000000 1.00000000

Ha onwTaTta nonynaumja Bo 3anagHa lepmaHuja. U3Bop:

Ta6ena 11: NogaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x 3a KOPMCHULM Ha aHyuTeT Bo Benruja. Tabnuum Ha cmpTHOoCT “MR,

FR”
Bo3spacT (x) Maxu XEHU Bo3spacT (x) MaXxu XeHu
60 0,009217 0,004606 80 0,058474 0,038605
61 0,010088 0,005104 81 0,064138 0,042978
62 0,011046 0,005660 82 0,070335 0,047839
63 0,012100 0,006280 83 0,077111 0,053238
64 0,013259 0,006973 84 0,084515 0,059232
65 0,014534 0,007746 85 0,092598 0,065881
66 0,015936 0,008609 86 0,101416 0,073251
67 0,017477 0,009571 87 0,111026 0,081412
68 0,019171 0,010645 88 0,121488 0,090443
69 0,021033 0,011842 89 0,132866 0,100423
70 0,023079 0,013178 90 0,145224 0,111439
71 0,025327 0,014668 91 0,158626 0,123582
72 0,027796 0,016329 92 0,173141 0,136948
73 0,030507 0,018180 93 0,188833 0,151634
74 0,033484 0,020244 94 0,205767 0,167740
75 0,036751 0,022544 95 0,224004 0,185366
76 0,040336 0,025106 96 0,243601 0,204609
77 0,044267 0,027959 97 0,264606 0,225563
78 0,048577 0,031136 98 0,287061 0,248313
79 0,053300 0,034671 99 0,310992 0,272931
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Ta6ena 12: NoagaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - (x Ha onwTaTta nonynauuja Bo Benruja. U3Bop: HaunoHaneH
peructap Ha Benruja

Bo3spacT Hajonusok Bo3spacT Hajonusok
poaeHaeH (x) Maxwu KEeHM poAeHaeH (X) Maxu XEeHun
60 0,013927 0,006496 80 0,094583 0,057315
61 0,015453 0,006835 81 0,105753 0,061775
62 0,017024 0,007675 82 0,114362 0,074461
63 0,018217 0,008455 83 0,123966 0,080144
64 0,020662 0,009205 84 0,137509 0,088904
65 0,023269 0,010090 85 0,152237 0,100354
66 0,024992 0,011231 86 0,161307 0,116169
67 0,027597 0,012140 87 0,175822 0,123523
68 0,029848 0,013541 88 0,185594 0,140169
69 0,033208 0,015249 89 0,209811 0,155523
70 0,035837 0,017342 90 0,227095 0,167591
71 0,040297 0,018537 91 0,242972 0,189079
72 0,044796 0,022243 92 0,256465 0,212153
73 0,048938 0,024360 93 0,252912 0,226056
74 0,054253 0,027923 94 0,280722 0,247510
75 0,058968 0,030168 95 0,295492 0,270784
76 0,066391 0,035092 96 0,348387 0,282043
77 0,071842 0,037810 97 0,330317 0,302868
78 0,080444 0,043507 98 0,345048 0,304754
79 0,086762 0,049933 99 0,319149 0,365239

Ta6ena 13: NoagaTouu 3a BepOjaTHOCT 3a CMPTHOCT - ¢, Ha KOPMCHULIM HA aHYMTEeT — MaXW NpPeTCTaBeHU CO KOHBeHUuja
,fnocrnegeH pogeHaeH"

Bo3spacT (x) CAO Benuka BputaHuja LLiBajuapmja Utanuja lepmaHuja Benruja
60 0,007441 0,006889 0,005949 0,003351 0,007196 0,009217
61 0,008030 0,007290 0,006434 0,003843 0,007709 0,010088
62 0,008719 0,007766 0,006990 0,004381 0,008288 0,011046
63 0,009529 0,008331 0,007627 0,004955 0,008988 0,012100
64 0,010478 0,008998 0,008356 0,005598 0,009859 0,013259
65 0,011587 0,009784 0,009187 0,006339 0,010928 0,014534
66 0,012876 0,010708 0,010271 0,007163 0,012201 0,015936
67 0,014361 0,011791 0,011502 0,008061 0,013603 0,017477
68 0,016046 0,013057 0,012893 0,009062 0,015087 0,019171
69 0,017925 0,014533 0,014461 0,010207 0,016680 0,021033
70 0,019985 0,016248 0,016219 0,011512 0,018427 0,023079
71 0,022217 0,018235 0,018183 0,012897 0,020402 0,025327
72 0,024615 0,020531 0,020368 0,014316 0,022701 0,027796
73 0,027194 0,023176 0,022790 0,015813 0,025416 0,030507
74 0,029993 0,026214 0,025464 0,017484 0,028607 0,033484
75 0,033056 0,029692 0,028406 0,019389 0,032237 0,036751
76 0,036424 0,033661 0,031632 0,021898 0,036221 0,040336
77 0,040140 0,038177 0,035158 0,025063 0,040590 0,044267
78 0,044233 0,043297 0,038999 0,028968 0,045418 0,048577
79 0,048722 0,049083 0,043168 0,033295 0,050779 0,053300
80 0,053622 0,055598 0,047677 0,037737 0,056731 0,058474
81 0,058949 0,062909 0,052537 0,042277 0,063285 0,064138
82 0,064722 0,071083 0,057762 0,046822 0,070401 0,070335
83 0,070960 0,080187 0,063361 0,051614 0,077983 0,077111
84 0,077689 0,090286 0,069348 0,057911 0,085906 0,084515
85 0,084935 0,101447 0,075734 0,064226 0,094041 0,092598
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86 0,092722 0,113728 0,082531 0,071416 0,102251 0,101416
87 0,101074 0,127185 0,089751 0,079061 0,110408 0,111026
88 0,109987 0,141867 0,097404 0,087663 0,118399 0,121488
89 0,119438 0,157811 0,105504 0,097757 0,126129 0,132866
90 0,129396 0,175045 0,114061 0,108231 0,133522 0,145224
91 0,139831 0,193583 0,124326 0,119778 0,140465 0,158626
92 0,150713 0,213426 0,135516 0,133483 0,147006 0,173141
93 0,162017 0,234556 0,147712 0,148387 0,153281 0,188833
94 0,173718 0,256937 0,161006 0,164602 0,159565 0,205767
95 0,185795 0,280516 0,175497 0,183176 0,165956 0,224004
96 0,198222 0,305218 0,191292 0,203587 0,172468 0,243601
97 0,211187 0,330948 0,208508 0,225639 0,179078 0,264606
98 0,225125 0,357594 0,227274 0,249467 0,185753 0,287061
99 0,240475 0,385022 0,247728 0,274854 0,192466 0,310992
Ta6ena 14: MNopaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - q,, Ha KOPUCHULM HA aHYUTET — XXeHU NpeTcTaBeHU Co KOHBeHUuja
,nocneneH pogeHaeH"
BospacrT (x) CAQ Benuka BputaHuja LLBajuapuja WUtanuja lepmaHmja Benruja
60 0,004488 0,003269 0,002550 0,001954 0,002633 0,004606
61 0,004939 0,003419 0,002718 0,002165 0,002830 0,005104
62 0,005456 0,003610 0,002905 0,002437 0,003083 0,005660
63 0,006039 0,003850 0,003116 0,002718 0,003797 0,006280
64 0,006681 0,004150 0,003353 0,002999 0,004285 0,006973
65 0,007374 0,004523 0,003630 0,003497 0,004884 0,007746
66 0,008111 0,004985 0,004037 0,003791 0,005629 0,008609
67 0,008888 0,005555 0,004523 0,004190 0,006475 0,009571
68 0,009723 0,006254 0,005109 0,004653 0,007377 0,010645
69 0,010661 0,007105 0,005813 0,005203 0,008338 0,011842
70 0,011749 0,008139 0,006655 0,005871 0,009379 0,013178
71 0,013032 0,009385 0,007655 0,006576 0,010529 0,014668
72 0,014557 0,010881 0,008834 0,007180 0,011845 0,016329
73 0,016351 0,012667 0,010215 0,007798 0,013407 0,018180
74 0,018429 0,014787 0,011817 0,008658 0,015298 0,020244
75 0,020801 0,017289 0,013664 0,009637 0,017511 0,022544
76 0,023477 0,020226 0,015784 0,010937 0,019995 0,025106
77 0,026472 0,023653 0,018229 0,012557 0,022809 0,027959
78 0,029818 0,027630 0,021059 0,014638 0,026061 0,031136
79 0,033564 0,032215 0,024336 0,017126 0,029844 0,034671
80 0,037765 0,037472 0,028122 0,019953 0,034237 0,038605
81 0,042473 0,043461 0,032481 0,023025 0,039277 0,042978
82 0,047744 0,050241 0,037478 0,026482 0,044981 0,047839
83 0,053651 0,057868 0,043180 0,030266 0,051342 0,053238
84 0,060283 0,066390 0,049653 0,035344 0,058326 0,059232
85 0,067730 0,075850 0,056965 0,040586 0,065881 0,065881
86 0,076083 0,086280 0,065185 0,047037 0,073958 0,073251
87 0,085412 0,097698 0,074382 0,054130 0,082525 0,081412
88 0,095677 0,110110 0,084611 0,061923 0,091566 0,090443
89 0,106727 0,123506 0,095860 0,070770 0,101059 0,100423
90 0,118388 0,137857 0,108099 0,079945 0,110913 0,111439
91 0,130484 0,153117 0,116639 0,091013 0,120840 0,123582
92 0,142843 0,169221 0,125853 0,103083 0,130591 0,136948
93 0,155309 0,186083 0,135796 0,116537 0,139987 0,151634
94 0,167738 0,203602 0,146524 0,131545 0,148950 0,167740

36




95 0,179989 0,221660 0,158099 0,147546 0,157520 0,185366

96 0,191920 0,240123 0,170589 0,165147 0,165792 0,204609

97 0,203713 0,258846 0,184065 0,184171 0,174001 0,225563

98 0,215936 0,277676 0,198606 0,204669 0,182224 0,248313

99 0,229159 0,296453 0,214296 0,226437 0,190467 0,272931

Ta6ena 15: MopaToun 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - ¢, Ha OMwWTaTa nonynauuja — Maxu npeTtcTaBeHU co KOHBeHUMja
,nocneageH pogeHaeH"
Bo3spacT (x) CAO Benuka BputaHuja LLiBajuapmja Utanuja lepmaHuja Benruja

60 0,01659943 0,01106200 0,01471200 0,01367000 0,01613183 0,01468465
61 0,01802859 0,01211200 0,01623600 0,01521000 0,01765799 0,016232384
62 0,01957233 0,01331400 0,01789400 0,01677000 0,01921646 0,017615379
63 0,02125599 0,01447200 0,01970600 0,01844000 0,02084269 0,019428263
64 0,02304476 0,01570100 0,02169400 0,02045000 0,02251625 0,021951893
65 0,02490354 0,01755000 0,02387900 0,02245000 0,02447279 0,024120359
66 0,02688144 0,01937900 0,02619900 0,02461000 0,02681577 0,026278018
67 0,02909822 0,02171000 0,02864100 0,02671000 0,02925278 0,028706752
68 0,03163416 0,02378100 0,03129600 0,02890000 0,03214497 0,031502548
69 0,03451432 0,02669500 0,03425600 0,03221000 0,03590719 0,034500306
70 0,03772896 0,02925300 0,03761400 0,03506000 0,03945449 0,038026313
71 0,04123828 0,03290200 0,04127100 0,03781000 0,04286518 0,042500244
72 0,04495815 0,03664100 0,04516600 0,04089000 0,04605883 0,046819551
73 0,04879829 0,04058500 0,04944600 0,04459000 0,04978383 0,051528843
74 0,05280119 0,04560600 0,05425800 0,04939000 0,05588239 0,056544766
75 0,05711133 0,05000500 0,05975200 0,05567000 0,06242837 0,062566746
76 0,06179043 0,05494800 0,06588100 0,06156000 0,06860484 0,069022919
77 0,06690548 0,06075400 0,07254800 0,06771000 0,07508125 0,075982747
78 0,07261543 0,06668900 0,07981900 0,07465000 0,08242947 0,083470614
79 0,07915582 0,07327500 0,08776200 0,08293000 0,09079394 0,090495166
80 0,08663326 0,07955200 0,09644400 0,09287000 0,10016768 0,099890766
81 0,09474696 0,08592200 0,10584500 0,10339000 0,11059517 0,109817186
82 0,10293462 0,09395200 0,11591900 0,11371000 0,12161244 0,118872764
83 0,11085445 0,10455700 0,12630600 0,12417000 0,13225345 0,130290048
84 0,11910633 0,11709100 0,13715600 0,13495000 0,14395446 0,144329311
85 0,12866496 0,12989700 0,14862200 0,14681000 0,15676337 0,156398362
86 0,13951133 0,14137600 0,16085300 0,15936000 0,16926885 0,167927806
87 0,15117498 0,15160500 0,17400100 0,17288000 0,18297777 0,180237067
88 0,16358874 0,16764100 0,18798600 0,18758000 0,19531592 0,196463932
89 0,17693637 0,18169500 0,20284000 0,20353000 0,55585059 0,217440154
90 0,19150804 0,18924500 0,21859500 0,22020000 1,00000000 0,234016641
91 0,20708232 0,20296900 0,23528000 0,23801000 0,248785555
92 0,22282459 0,22491900 0,25291900 0,25700000 0,254949814
93 0,23792404 0,24290900 0,27153300 0,27721000 0,264804084
94 0,25213725 0,26068000 0,29113800 0,29847000 0,286901185
95 0,26655520 0,28324100 0,31174200 0,32059000 0,317354585
96 0,28127178 0,29903800 0,33334700 0,34486000 0,34125782
97 0,29544083 0,33007600 0,35594300 0,36933000 0,336225367
98 0,31013826 0,34797000 0,37951500 0,39494000 0,334798396
99 0,32556104 0,35851500 0,40403100 0,42444000 0,189873463
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Ta6ena 16: NoagaToum 3a BepojaTHOCT 3a CMPTHOCT - q,
,nocrneageH pogeHaeH"

Ha onwTaTta nonynauuja — XX€Hu NpeTcTaBeHU Co KOHBEHLMja

Bo3spacT (x) CAO Benuka BputaHuja LLBajuapuja Utanwja lepmaHuja Benruja
60 0,00933327 0,00678800 0,00666200 0,00583000 0,00717361 0,006664948
61 0,01013297 0,00736500 0,00731700 0,00643000 0,00790922 0,00725356
62 0,01100259 0,00792300 0,00804300 0,00709000 0,00869299 0,008063498
63 0,01194718 0,00867600 0,00877700 0,00786000 0,00955562 0,008828408
64 0,01295675 0,00969500 0,00951300 0,00865000 0,01053058 0,009645454
65 0,01401634 0,01056300 0,01034700 0,00951000 0,01162633 0,010657607
66 0,01514567 0,01176500 0,01137300 0,01045000 0,01286512 0,011682933
67 0,01640965 0,01297400 0,01268600 0,01158000 0,01428723 0,012836222
68 0,01786328 0,01440400 0,01422000 0,01302000 0,01593397 0,014389179
69 0,01952667 0,01606600 0,01591100 0,01500000 0,01800614 0,01628746
70 0,02139484 0,01781100 0,01786000 0,01652000 0,02016899 0,017934274
71 0,02346766 0,02020400 0,02016500 0,01845000 0,02225049 0,020372665
72 0,02571063 0,02258800 0,02292600 0,02050000 0,02432379 0,023289595
73 0,02807352 0,02533900 0,02602700 0,02304000 0,02691805 0,026119534
74 0,03053634 0,02824400 0,02940000 0,02609000 0,03078722 0,029029606
75 0,03316278 0,03172500 0,03322200 0,02987000 0,03502193 0,032592294
76 0,03611222 0,03522600 0,03766800 0,03371000 0,03951720 0,036426729
77 0,03957857 0,03897700 0,04291400 0,03820000 0,04459938 0,040603611
78 0,04370252 0,04289300 0,04887500 0,04340000 0,05014030 0,046648552
79 0,04846534 0,04737000 0,05543400 0,04976000 0,05681811 0,053529489
80 0,05375256 0,05311800 0,06271800 0,05712000 0,06463912 0,059479208
81 0,05953177 0,05838300 0,07085500 0,06532000 0,07320130 0,067915836
82 0,06581425 0,06560000 0,07997200 0,07448000 0,08277488 0,077192619
83 0,07262243 0,07309400 0,08955600 0,08442000 0,09329696 0,084341158
84 0,08022335 0,08371400 0,09974700 0,09528000 0,10436980 0,094362674
85 0,08890497 0,09304900 0,11068400 0,10728000 0,11650159 0,107843765
86 0,09852833 0,10226700 0,12250700 0,12001000 0,12964550 0,119619253
87 0,10881408 0,11360300 0,13535600 0,13327000 0,14404088 0,131298121
88 0,11981169 0,12656000 0,14928600 0,14707000 0,15890696 0,147267411
89 0,13209393 0,14041900 0,16436500 0,16163000 0,54540420 0,161048224
90 0,14611441 0,15316200 0,18065800 0,17841000 1,00000000 0,17735236
91 0,16119938 0,17027100 0,19823200 0,19662000 0,199411417
92 0,17626557 0,18744800 0,21714600 0,21630000 0,218279608
93 0,19105741 0,20773000 0,23745700 0,23753000 0,235416044
94 0,20612596 0,22364600 0,25921100 0,26048000 0,257503468
95 0,22208677 0,24563400 0,28244700 0,28502000 0,275531957
96 0,23852221 0,26559200 0,30719000 0,31143000 0,290746044
97 0,25461888 0,28282500 0,33344800 0,33922000 0,303642713
98 0,27045841 0,30484000 0,36121100 0,36896000 0,329559812
99 0,28659662 0,32256800 0,39044400 0,40065000 0,223420427
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