PenybGauxa CeBepHa MareaoHuja
ATEHLIMIA 3A CYNEPBU3UIA HA OCUTYPYBAIGE

Republika e Magedonisé sé Veriut
AGIENCIA E MBIKEQYRIES SE SIGURIMEVE

Ho

Apylwitea 3a ocurypyBatbe Ha JKUBOT

MNpeamer: YNaTcTeo 3a NpecMeTka Ha cleHapuja 3a
OYeKyBaHa  BPeAHOCT  Ha  MHBECTHULMCKOTO
NopTPOAMC  Ha  KAMEHTOT 33  OCUTYPUTENHM
IPOM3BOAM HA KMBOT KOFa OCUIYPEHUKOT rO
npezema UHBeCTULIMCKUOT PHIUK

MovuTyBaHM,

3a yTBpaysatbe Ha QCHOBMTE 3a Bpllerbe pabotu
Ha OCUTYPYBatbe Ha MKUBOT BO BPCKa CO YAEAM BO
WHBECTHLMCKM (BOHAOBU KOMa OCHTYPEHWUKOT r0
fipesema WHBECTMLMCKWOT PU3MK BO OAHOC Ha
MPOMEHA Ha BPEAHOCTa Ha WHBECTUUMOHUTE
KYNOHW WM APYTH XapTh¥ 04l BPegHocT Ha
HHBECTUUMCKKUTE GOHACEBU COTAACHO YneH 5 cras
(1) Touka 21) op 3aKoHOT 3a cynepsu3uja Ha
OCUTYpYBatbe (B0 NOHaTAMOWHMOT  TEKCT:
OCUFYPYBAtbe Ha MMUBOT BO BPCKa €O VAU BO
MHBECTHEMCKH doHpoey),  AreHumjata  3a
cynepsu3auja Ha ocurypyearse AoHece [paBUAHUK
33 ocMrypysarbe Ha XUBOT BO BPCKa CO YAENH BO
MHBECTULIMCKM (OHAOBU KOTa OCHMIYPEHUKOT fo
npezema WHBECTMUWCKUOT pu3MK  (,Chyben
BecHuK Ha Penybnuka CesepHa MakegoHuja”
109/22).

Bo [JOKYMeHTOT €O HKAYYHW WHOOPMaAUMK, KaKo
npeanorosopHa WHGopmatmja, [lpywreara gasaar
CUeHapuja 33  OQuYeKysaHa  BpeAHOCT  Ha
UHBECTULIUCKOTO NOPTOONHMO HA  KAMEHTOT -
CUEKYBaH roguiled NpuHoc, 3a oapegeH npogun
(Ron, Bo3pact), no UCTEK Ha ogpeaeH nepuoj
{ropuHu).

Drejtuar
Shogérive té Sigurimit té Jetés

Lénda: Manual pér llogaritien e skenaréve pér
vlerén e pritshme té portofolit t& investimit té
Klientit pér produktet e sigurimit t& jet8s kur i
siguruari merr pérsipér rrezikun e investimit

Té nderuar,

Pér pércakiimin e bazés pér ushtrimin e
aktiviteteve té€ sigurimit t€ jetés né lidhje me
aksionet né fondet e investimeve kur i siguruari
mert pérsipér rrezikun e investimit lidhur me njé
ndryshim né vlerén e kuponéve té investimit ose
letrave t& tjera me vleré té fondeve té investimit
né pérputhje me nenin 5 paragrafi (1) pika 21) e
Ligjit pér Mbikéqyrjen e Sigurimeve (né tekstin gé
vijon: sigurimi i jetés lidhur me aksionet né fondet
e investimeve), Agjencia e Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve miratoi Rregulloren pér sigurimin e
jetés lidhur me aksionet né fondet e investimeve
kur i siguruari merr pérsipér rrezikun e investimit
(" Gazeta Zyrtare e Republikés sé& Magedonisé sé
Veriut” 109/22).

Né Dokumentin me Informacion Kryesor, si
informacion parakontraktor, Shoqérité ofrojné
skenaré pér vierén e pritshme té portofolit té
investimeve té& klientit — kthimin/rendimentin e
pritshém vjetor, pér njé profil t& caktuar (gjini,
moshé}, pas njé periudhe té caktuar {vitesh).



Penybanka CesepHa MaKefoHuja
ATEHLMIA 3A CYREPBU3HIA HA OCUTYPYBASE

3apomuTenH  cUeHmapuja  3a  oueKysaHa
BPEAHOCT Ha MHBECTULMCKOTO nopTdonvo Ha
KAWEHTOT

Opywreara ce 3a0/MmKyBaaT Bo [OKYMEHTOT CO
KAYUHY vHOOpMAUMM M CUTE ApPYTH NPUAPYHKHU
AOKYMEHTH KCOH WCTHOT Aa Nnpe3eHTHUpaaT
MUHUMYM CliepHy cueHapuja: Hynta (0% roawiteH
NpuHOC) cueHapuo, HeratveHo cueHapuo (-2%
roAvILEH NPHHOC) ¥ MaKCMMaNHO cueHapuo (co
MaKCMManHa cranka Ha FOAMWEH NPUHOC) 1o
UCTeK Ha [IOrOBOPOT 38 OCUTYPYBaH:E.

MoKkpaj MUHUMYM 3300/MKHTEAHUTE  ClieHapKja
coriacHo oBaa Metogonorvja fpywiteata AOKOAKY
CMETaa COrnacHO HYUBHWUTE MPOLEHKM MOMaET Aa
npeseHTHPaaT ¥ ApyrY AONOAHUTEAHM CUeHapuja
Ha OMeKyBaH TOAMILEH NPUHOC N0 WUCTER Ha
OOTOBOPOT 33 OCUIYpYBatbe, KOM He MOMaT na
BUAaT NOBMCOKH 0/ MaKCUMaNHOTO CLiEHapyo.

Merogonornja 3a npecMmeTia Ha MakcMManHara
CTanka 3a MaKCUMaNHOTO CLUEHAPMO HAa OYEKYBaH
rogMLIeH NPUHOC Ha MHBECTHLUCKOTO NnopTdonno
Ha KAUEHTOT

Co uen pa He ce posege Bo 3abnypa
NOTEHUMJANHUOT  AOroBapau/ocurypeHur, npu
Kpeupare Ha cueHapuja 3a ouekysaHa BpegHoCT
Ha MHBECTHULUMCKOTO MOPTHOAMO Ha KAMEHTOT -
QueKyBaH T[OAVIIEH NPUHOC, NO  MCTeK  Ha
[OTOBOPOT 33 ocuUrypysarse, Apywteata Tpeba aa
ja maar Bo npeasua BONaTUAHOCTA U NPOCEYHUOT
MECeYEeH APWHOC HAa MOOAENHMTE MHBECTHLIMCKM
$OHAOBRY B8O KOW CE B/IOXYBAaT CpeAcTsaTa.

CrankaTa Ha nNpocedYer APWHOC NO yAen Ha
OTBOPEHUOT UHBECTUUMCKM GOMA, Ce npecmeTysa
cornacHo Qdaykama 3a ymepdyeatbe Ha HauuHom
Ha npecmemysarse HA fpuHocom Ro yden eo
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Skenarét e detyrueshém pér vlerén e pritshme 18
portofolit té investimeve té klientit

Shoqgérité jané té detyruara né Dokumentin me
Informacionin  Kryesor dhe né té& gjitha
dokumentet e tjera shogéruese té paragesin té
paktén skenarét e méposhtém: skenarin zero {0%
kthim/rendiment vjetor), skenarin negativ (-2%
kthim/rendiment vjetor) dhe skenarin maksimal
{(me normé& maksimale té kthimit/rendimentit
vjetor) pas pérfundimit té kontratés sé sigurimeve.

Krahas skenaréve minimalé té& detyrueshém sipas
késaj Metodologijie, Shogérité, nése i konsiderojné
sipas vlerésimeve t& tyre, mund t& paragesin
skenaré té tjeré shtesé t& kthimit/rendimentit té
pritshém vjetor pas pérfundimit t& kontratés sé
sigurimeve, té cilat nuk mund t& jené mé té larta
se skenari maksimal.

Metodologjia pér llogaritjen e normés maksimale
pér skenarin maksimal té rendimentit t& pritshém
vjetor té portofolit t& investimeve té klientit

Pér té mos mashtruar kontraktuesin/té siguruarin
e mundsh&m, gjaté krijimit té skenaréve pér vlerén
e pritshme té portofolit t& investimit t& klientit —
kthimin/rendimentin e pritshém vjetor, pas
pérfundimit té& kontratés sé sigurimit, Shogérité
duhet t& marrin parasysh pagéndrueshmeériné dhe
kthimin apo rendimentin mesatar mujor té
fondetve té vecanta té investimeve né té cilat jané
investuar fondet.

Norma e rendimentit mesatar pér aksion té fondit
té investimeve t& hapura llogaritet né pérputhje
me Vendimin pér pércaktimin e ményrés sé
Hlogaritjes sé rendimentit pér aksion né njé fond



Penyfaunka CegepHa MakenoHuja
ATERLWA 3A CYMNEPBU3WIA HA OCHUTYPYBAIGE

omeopeH  UHEeCMUYUCKU  ¢hoHd U 39
npecmemyearse Ha 80AQMUHOCMA Ha
UHBeCmUYUCKU (hoHd poHeceHa o, KomucujaTa 3a
xapTuu of spegHocT {CaykGeH BecHUK Ha PM 6p.
170/2010), w Toa 3a cneaHuTe nepuogu: 12
meceu, 24 meceyyd, 60 meceuy, 0AQHOCHO oOf
AATYMOT Ha ocHosarbe Ha ¢$OHAOT A0 AEHOT Ha
M3BECTYBatbE.

flpy Kpeupame Ha cueHapuja 3a OuYeKysaHa
BPEAHOCT HAa MWHBECTUUMCKOTe nNOopThoaMo Ha
KAMEHTOT - OYEKYBaH roAMWEH NPUHOC, CO LEeA Ha
MOTEHUMjaNHUOT A0TOBAPAY/OCUTYPEHMK, Aa MY Ce
Aage  cueHapuo  Hajbaucky [0 peanHo
OMeKyBaHOTO, Apywreoro e noTtpebtio,
NPOCEYHUOT MecedeH ocTBapeH npuHoc 3a 60
Meceur 33 HOHKPETHWOT WHBECTULUMCKKW ¢doHg aa
rO NOMHOMKM €O 12 u TaKa AobueHunoT roguiwen
NpYHOC Aa ro cnopegu CO KamartHaTa CTanka of
nocnepHara peannsvpana 15 roguiHa gpxasHa
obBpsHuua M3gageHa of MUHMCTepCTsoTO 33
duHaHeuu Ha Penybnwka CesepHa MaKefoHuja
aronemeHa 3a 100 Haszuynu noenun (1 npoleHTeH
noeH) (B0 NOHATaMOWHWOT TeKCT: pedepeHTHa
cranka).

MakcymanHara rogviiHa cranka (MakcumanHo
CUEHApW0) Ha  oueKkyBaHa  BpedHOCT  Ha
UHBECTHUMUCKOTO NOPTGOANMC 33 KOHKPETHUOT
OCUTYpUTENeH Apou3Bos B0 [lOKYMeHTOT CO
KNYUHY WHPOPMaLMKU U CUTE [OYIH NPUAPYHHM
[OKYMEHTH 3a COOABETHUOT KBapTan ke 6uae
NOHWUCKMOT NPUHOC o©f Aserte cnopeabeHu
ronemuHn. OAHOCHO ACKOAKY NpW NpecmeTKaTa
onuwaHa norope ce aobve rogullHa CTanka
NOBMCOKa 0f] pedepeHTHaATa CTanka BO TO] CAyYaj

OpywTtBoTo B0  [IOKYMEHTOT €O  KAYYHM
uHbopMauMu M CUTE  APYTY NPUADPYHHY
OOKYMEHTM  KOH  UCTMOT  KakQ  MaKCMMAaNHO

cueHapno (OAHOCHO MaKCMManHaTa cCTanka Ha
OYEKYBAHWOT TOAMILEH NPUHOC N0 WCTeK Ha
[OTOBOPOT 33  OCWIypyBarbe) ja  cTaea
pedepeHTHara cranka.
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investimi  té hapur dhe pér llogaritien e
pagéndrueshmérisé sé nfé fondi investimi té
miratuar nga Komisioni i Letrave me Vleré (Gazeta
Zyrtare e Republikés s& Maqgedonisé nr, 170/2010),
pér periudhat e méposhtme: 12 muaj, 24 muaj, 60
muaj, pra qé nga data e themelimit té fondit e deri

né datén e njoftimit.

Kur krijohen skenaré pér vlerén e pritshme té
portofolit {8 investimeve t& klientit -
kthimi/rendimenti i pritshém vjetor, pér t'i dhéné
kontraktorit/té siguruarit potencial njé skenar mé
té afért me pritjet realiste, Shogéria ka nevojé pér
rendimentin mesatar mujor té realizuar pér 60
muaj pér fondin specifik t& investimit, duke e
shumézuar até me 12 dhe kthimi/rendimenti
vjetor i pérftuar né kété ményré krahasohet me
normén e interesit té obligacionit shtetéror, i
realizuar né 15-vjecarin e fundit t& emituar nga
Ministria e Financave e Republikés sé& Magedonisé
s& Veriut e rritur pér 100 piké bazé {1 pike
pérgindje} (né tekstin g& vijon: norma e
referencés).

Norma maksimale vjetore (skenari maksimal} e
vlerés sé pritshme té portofolit t& investimit pér
produktin specifik té sigurimit né Dokumentin me
Informacionin Kryesor dhe té gjitha dokumentet e
tjera shoqéruese pér tremujorin pérkatés do té
jeté kthimi apo rendimenti mé& i ulét i dy
madhésive krahasuese. Pra, nése gjaté Hogaritjes
s& pérshkruar mé sipér fitohet njé normé vjetore
mé e lartd& se norma e referencés, né até rast
né Dokumentin Informacionin
Kryesor dhe t&. gjitha dokumentet e tjera
mbéshtetése/shogéruese  kundrejt  skenarit
maksimal {pra, normés maksimale t& kthimi vjetor
té pritshém pas pérfundimit t& kontratés sé
sigurimeve} vendos normén e referencés.

Shogéria me



Penybnnka Cesepra MakepoHuja
ATEHLIMIA 3A CYNEPBU3NIA HA OCUTYPYBAE

JOoRONKY 38 MHBECTULIKCKMOT (OHA, HEMa NOJATOK
33 MpoceyeH MecevyeH OCTBapeH npUHOC 3a 60
MeceuM, ce 3ema npocex of] NPOCeYHUOT MeCeyeH
ocTBapeH  npuHoc 33 60 meceum  Ha
MHBECTULMCKUCKMTE $OHAO0BM 0f MCTa pPU3KYHA
Knaca, ¥ ce mHoWM co 12. [lokonry Hema
MHBECTHUMCKM GOHAJOBKN 04 HMCTa PH3IMUHA KAaca,
TOFaLl Ce 3eMa NPOCeK Of NPOCEYHHOT MeceyeH
ocreapeH  npuHoc 33 60  meceyw  Ha
uHBECTULMCKMOT/Te  ¢oHa/oBY 04 nOHMCKaTa
puanuHa Knaca. Npy T0a Tpeba Aa ce Mma BO
npeAsys AeKa W 8O OBME CAyvau MaKCumanHata
cTanka {MakcumanHoTo cueHapuo) Ha
CUEKYBEHMOT TOAMIIEH TNPUHOC MO MCTEK Ha
AOroBOPOT 3a ocUrypysame, (nokonry
npecMeTKaTa faBa MOBUCOKKW BPegHOCTH  of
pedepeHtHata  CTanka), npe3eHTHpaH BO
JORYMEHTOT CO KAYMHU MHGOPMALVK 1 CHUTE APYTH
NPUAPRYHHN AOKYMEHTH KOH WUCTMOT, He cMee fa
6upe nosvcoK oa pedepeHTHaTa CTaNKa.

Joronry ApyuITBOTO HYOM NPOAYKT CO MOXKHOCT 33
BAOMYBalbE Ha CpeAcTBaTa ©0f npemMjara Bo
nosefe of efeH WMHBECTHLMCKM QOHA, Toraw
MaKCUMaNHUOT roAMlleH NPUHOC penaTusHo (Bo
NpoueHTH) Ke ce npecmerysa noceBHO 3a CEKOj
WHBECTUUMCKW (OHA COMAcHO ropeonuuiaHuTe
npaBuna, AOAEKa OYEKYBAHWOT roAulueH NpuHoC
No WCTEK Ha [LOrOBOPOT 3a OCUIypyBarbe BO
ancoAyTeH W3HOC Ke npetcTasysa 30Up of Taxa
A0BUEeHUTE NPYVHOCK BO aNCOAYTEH U3HOC HA CEKOj
noogesieH MHBECTMUMCKU ¢OHf, KOPUCTEJRWU WCT
cpasmep Ha B/OMYBatbe BO CeKO] NoefAMHeYeH
doHA Ha cpepcTBaTa. [Ipy BaKBM OCUTYPUTENHU
APOAYKTH, UHPOPMATUBHUTE MPECMETKN MOXAT A3
COAMKAT CpasMep Ha B/AQKYBatbe COINacHo
BaparbeTo Ha KAWEHTOT ([03B0/IEHD € MeHyBatbe
Ha anconyTHWUTE BPeAHOCTY Ha BAOXKYBAHETO), HO
33 NPEe3SHTALMCKK LeAu 3afo/pKuTento e fa
Gugar ofenofieHeTM MaKCMMaNHUTE TOAWLIHK
NPUHOCY BC NPOUEHTH 38 CEKO] WMHBECTULIACKM
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Nése nuk ka t& dhéna pér kthiminfrendimentin
mesatar mujor t& realizuar pér 60 muaj pér fondin
e Investimit, merret njg mesatare e kthimit
mesatar mujor té realizuar pér 60 muaj té fondeve
t& investimit té s& njéjtés klasé rreziku dhe
shumézohet me 12. Nése nuk ka fond/e investimi
té sé& njéjtés klasé rreziku, atéheré merret njé
mesatare nga kthimi mesatar mujor i realizuar pér
60 muaj té fondit/eve té investimit nga klasa mé e
ulét e rrezikut. Duhet pasur parasysh se edhe né
kéto raste norma maksimale (skenari maksimal} e
kthimit vjetor té pritshém pas skadimit té
kontratés sé sigurimit (n8se llogaritja jep viera mé
té larta se norma e referencés), e paragitur né
Dokumentin me Informacionin Kryesor dhe té
gjitha dokumentet e tjera shoqéruese té tij, nuk
duhet t& jeté mé e larté se norma e referencés.

Nése Shoqéria ofron njé produkt me mundésiné e
investimit t& fondeve nga primi né mé shumé se
njé¢ fond investimi, atéheré kthimi/rendimenti
maksimal vjetor relativ {né pérqindje) do té
llogaritet vegmas pér ¢do fond investimi sipas
rregullave  t€ pérshkruara mé sipér, ndérsa
kthimi/rendimenti i pritshém vjetor pas skadimit té
kontratés sé sigurimit n& shumén absolute do té
pérfaqésoié njé shumé t& kthimeve té pérftuara né
kété ményré né shumén absolute té ¢do fondi
investimi t& vecant® duke pérdorur t& njéjtin
proporcion investimi né ¢do fond individual té
aktiveve/fondeve. N& rastin e produkteve t& tilla t&
sigurimit, lHogaritjet informative mund t&
pérmbajné proporcionin e Investimit sipas
kérkesés sé& klientit (lejohet ndryshimi i vlerave
absolute & investimit), por pér qéllime prezantimi
géshté e detyrueshme t& zbulohen kthimet
maksimale vjetore né pérgindjet pér ¢do fond



Penybauka Cesepra MakenoHuja
ATEHLIMIA 3A CYNEPBUIWIA HA OCUTYPYBAHE

$hoHA 0anenHo.

AreHuuWjata nocTojaHo W cAedr  NasapHuTe
CAyJyBarba Ha nasapoTt Ha KanuTan v CornacHo Toa
MOE f1a ro meHyBa YnaTcTBoTo AOKOAKY Aojae Ao
NCroAemMy NPOMEHY Ha UCTHOT.

AreHumjata 1o AcHecyBa oBa Ynatcrso €O Uen
jacHo M cropepaneo  obenogeHyBaree  Ha
PU3ULATE HA KOW € W3N0XKEH KAMEHTOT Kynysajiv
NPOAYKT 3@ OCUFYPYBatbe Ha MUBOT CO NpesemMatbe
MHBECTUUMCKMOT PU3MK, a 3apagu  nogobpa
33WTUTA HA WMHTEPEeCcHUTe Ha RAMeHTUTe HO W 3a
3QlUTHTA © Ha LUEMOT OCHMIYPUTeNeH nasap of
penytauvcky puauk. lenta Ha AreHumjata e
KAMEHTHUTE [a Cce LenoCHo WHPOpMHpaHu 3a
OCHUTYPHUTEAHWTE NPOAYKTH KOW MM KYNYBaaT MAK Ty
Kynune.

Co novwvr,

Republika e Maqedonisé sé Veriut
AGIENCIA E MBIKEQYRIES Sk SIGURIMEVE

investimi vec e vec.

Agjencia monitoron vazhdimisht zhvillimet e tregut
né tregun e kapitalit dhe n# pérputhje me
rrethanat mund té ndryshojé Manualin nése ka
ndryshime t& médha né té.

Agjencia e nxjerr kété Manual me géllim té
zbulimit té& qarté dhe té krahasueshEm t&
rrezigeve ndaj té cilave kiienti &shté i ekspozuar
duke bleré njé produkt té sigurimit té jetés duke
marré pérsipér rrezikun e investimit, si dhe me
géllim té mbrojtjes mé t& miré té interesave té
klientéve, por edhe pér t& mbrojtur té gjithé
tregun e sigurimeve nga rreziku i reputacionit,
Qéllimi | Agjencisé éshté qé klientét té informohen
plotésisht pé&r produktet e sigurimit gé blejné apo
kané bleré.

Me respekt,

Mpercepaten Ha Cosetor Ha excnepTu/Kryetari i Késhillit t& Ekspertéve,
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